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PARTE A  - POLITICHE CONTABILI  

�

A.1 � PARTE GENERALE 

�

Sezione 1 -  Dichiarazione di conformità ai principi contabili  internazionali   

 

Il Bilancio dell�esercizio 2010 Ł redatto in applicazione dei principi contabili internazionali - International 
Accounting Standards (IAS) e International Financial Reporting Standards (IFRS) - emanati 
dall�International Accounting Standards Board (IASB) e delle relative interpretazioni dell�International 
Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC), omologati dalla Commissione Europea e in 
vigore alla data di riferimento del bilancio.  
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Sezione 2 - Principi generali di redazione     

�

Il bilancio Ł costituito dallo stato patrimoniale, dal conto economico, dal prospetto della redditività 
complessiva, dal prospetto delle variazioni di patrimonio netto, dal rendiconto finanziario e dalla presente 
nota integrativa; Ł corredato dalla relazione degli amministratori sull�andamento della gestione e sulla 
situazione della Banca. 

I conti in bilancio trovano corrispondenza nella contabilità aziendale. 
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Informazioni sulla continuità aziendale 

Per quanto concerne la prospettiva della continuità azie ndale si segnala che, nel rispetto delle indicazioni 
fornite nell�ambito del Documento n. 4 del 3 marzo 2010 emanato congiuntamente da Banca d�Italia, 
Consob e Isvap, avente per oggetto � Informazioni da fornire nelle relazioni finanziarie sulle verifiche per 
la riduzione di valore delle attività (impairment test) sulle claus ole contrattuali dei debiti finanziari, sulle 
ristrutturazioni dei debiti e sulla �gerarchia del fair value � che richiama il corrispondente documento n. 
2 emanato sempre congiuntamente dalle tre Autorità in dat a 6 febbraio 2009, la Banca ha la ragionevole 
aspettativa di continuare con la sua esistenza operativa in un futuro prevedibile ed ha, pertanto, redatto il 
bilancio nel presupposto della continuità aziendale. Le incer tezze conseguenti all�attuale contesto 
economico, ancorchØ abbiano generato importanti impatti sul bilancio 2010, non generano dubbi sul 
citato presupposto della continuità aziendale.  

Un�informativa piø dettagliata in merito alle principali problematiche e variabili esistenti sul mercato Ł 
pubblicata nell�ambito della Relazione sulla Gestione degli Amministratori 

�

Sezione 3 - Eventi successivi alla data di riferimento del bilancio     
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A.2 � PARTE RELATIVA ALLE PRINCIPALI VOCI DI BILANCIO   
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1 - Attività finanziarie detenute per la negoziazione 

�

-����������������0���/�����

Si classificano tra le attività finanziarie detenute per  la negoziazione gli strumenti finanziari che sono 
detenuti con l�intento di generare profitti nel breve termine derivanti dalle variazioni dei prezzi degli 
stessi.  

La Banca ha iscritto tra le �attività finanziarie deten ute per la negoziazione� laddove presenti titoli 
obbligazionari quotati, titoli di capitale quotati, quote di O.I.C.R. (fondi comuni di investimento o 
SICAV). 

Rientrano nella presente categoria anche i contratti derivati connessi con la fair value option (definita dal 
principio contabile IAS 39 §9), gestionalmente collegati con attività e passività valutate al fair value,  

Il derivato Ł uno strumento finanziario o altro contratto con le seguenti caratteristiche: 

a) il suo valore cambia in relazione al cambiamento di un  tasso di interesse, del prezzo di uno strumento 
finanziario, del tasso di cambio in valuta estera, di un indice di prezzi o di tassi, del merito di credito o 
di indici di credito o altre variabili prestabilite; 

b) non richiede un investimento netto iniziale o richiede un investimento netto iniziale inferiore a quello 
che sarebbe richiesto per altri tipi di contratti di cui ci si aspetterebbe una risposta simile a 
cambiamenti di fattori di mercato; 

c) Ł regolato a data futura. 

Tra i derivati finanziari rientrano i contratti di compravendita a termine di titoli e valute, i contratti 
derivati con titolo sottostante e quelli senza titolo sottostante collegati a tassi di interesse, a indici o ad 
altre attività e contratti derivati su valute. 

La Banca non possiede e non ha operato in derivati creditizi. 
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2 - Attività finanziarie disponibili per la vendita 
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Le quote di partecipazione nel capitale di altre imprese, diverse da quelle di controllo e di collegamento, 
sono state valutate al costo e non al fair value, poichØ per esse si ritiene possano ricorrere le condizioni 
previste dal par. AG80 dell�Appendice A allo IAS39. 

4
� ����� ��� %&������� ��� ����
%�	� ��� �

���
�� ��
 	
	� �	

	�	�
�� �� ������%�� ����B����
�
��� ��� 	���

���� �����
��� ���

������	
��������	���
	
�
�(�	��
���)�
����
��
�
�"
���>B�(�	�
	������������
�����
��(�����
	�%	(���������
���
���

��� ���	��� %	

������ ����B�

���
�� ��
�
������� �� ��� ���	��� �

����� ���� ������� ��
�
������ �%	

�
�� ��� 
���	� ��� �

�������

����

��	�	�� �
���	��

1�� �
�� �

���
�� ��
�
������� ����	
������ ���� ��� ��
��
�� �����%�� �
�� ��(�
���	
�� �����	��� ��� ���	���� ��� �����
��

%�(���
�� 
	
� ��������
�� �� ���%���

�(�

�� ��%��

�� 
��� ��
��(	
�	� 
�

	� D� �
	�
�
�� ���� ��
��(	
�	� 
�

	� ��

%	

��������
��
������	%�����%	

	��%	
	(�%	�F��

���%&�+��������������	���
�

��������
���	��(�

	��������

���
��

��
�
�����������	
���������������
��
�F���

2
����(�
���	
���� 
���%�
����	���	��
 �
���������������������
	��
��(�

	���������

�
��	����%���
�����������	

	�

������	�%	�
	�D�%	
������
�������
���	���

��������
��������	
�������	���������	����



 25 

7���	�����(	
���������������
�������	�����
 �
	�(�
	����� ��
	�����
����

	�������%�
	�����%%������(�

�����������

��������	
��� ��
 	
	� ��%��

�� �������� ��� ���	��� �(��
�
�� ��� %	

	� �%	
	(�%	� ��� ��� 
��

�� ��� 
�
	��� ��� ����
	� 	� ���

��
��(	
�	�
�

	�������
��

�����
�
	������%���
�����>B�((	

������������������
	
���J��
�	 
��%��	�������������%	�
	�

�((	�
����
	�%&���	��
��(�

	���
�
�����	������������
	��
�����
���������%���

����

���%&���

>��������%������B����
�
������	���

���������
������������	
�������	���������	������
������

��
����	 
��%&����������

����
%�	���

�

-������������������/�����

>���

���
����
�
���������
 	
	�%�
%����
�����
�	��%��	
	�������

��%	

��

������������������
�
������������

��������

�
�����	����
�	� �B�

���
�� ��
�
����������
��%���
��
�������
�	��	�
�
����(�

��
�

�� �� ���%&���� ����
���%����������

%	

������

�

-����������������/��������������#������������������

-�������

���
����
�
�����������	
���������������
��
����
 	
	�������
�5�

- �� %	

	� �%	
	(�%	��  ��� �

������� %��%	��
�� %	
� ���(�
	�	� ���� 
���	� ��� �

������� ����

��	�� %&�� 
��
�� %	

	� ����

����B�((	�
�(�

	�����%	�
�����
��
����	
�����������������
������
������%	�
	���������	��������(�	��	I�

- �� ��
��(	
�	� 
�

	� �
� �
�� ���%���%�� ��������� ��� 
�

	� ����B�(�	����	
�� ���%�����  ��� ����

�� �	��
���� �� 
� �
����

������

�� ������ �������	
�� ���� ����
��	�  ���� 	�$���� ��
	� �� %&�� �B�

���
�� ��
�
������� 
	
� ���
�� %�
%����
�� 	� 
	
�

���
��������
���
�������
�������	���������	����

��� (	(�

	� ������ ���(����	
��  ��� ����

�� ������

�� ����B�
���� 	� ������ �����
�� %�(���
�� 
����� �������� ����
���� �����

�

���
�� ��
�
������� ����	
������ ���� ��� ��
��
��� ��
 	
	� ������
�� �� %	

	� �%	
	(�%	� 
����� �	%�� E�
���� )�����
�,� ���

%����	
��	����%����
	���5��,��

���
����
�
�����������	
���������������
��
�F��

�

3 - Attività finanziarie detenute sino alla scadenza  

�

>��?�
%��
	
�&��%�������%�
	��

���
����
�
��������
�
����%�
� 	�����

�

4 - Crediti 

�

-����������������0���/�����

4������
������
�
���(�

���	
	���%��

��
������	%��E��������
������	���
%&�F���E$�������
������	�%���

���F��

4�%����
�� ���

��
	�
�������N��(����%�
� 	�����������

���
�� ��
�
�������
	
�������
����
	
���	
�
�� �
��
�(��%�
	�

�

��	� )>�����	������,��%&��������	
	��� �(�

�� ������	�%	(�
������
��(�
�������;���� �
%���	
	� ��� �(��� &��%	
�

%���

������%	
���
%&�����	 �
������

�(�

����%&��
	
��	
	��
�
��%�������%�
�����B	�� �
��
�������

���
����
�
�������

����
�
����� ����	�$����

6������	%���	
	��
%�������%����
�������
��	
�(�

	�%	

�����%	
��������
���	
���������������
�
�����������	������	
�����

��	

��%	

�	�
��(�
���



 26 

>B��%����	
�� �
� ����
�� %�
� 	���� ��J� ��������� �
%&�� ��� ��%�������%���	
�� ���� %	(���
	� E�

���
�� ��
�
�������

����	
���������������
��
�F�	��������	�	����	�
�

	��
� �����%��%	�
�
��������	����B�

���
��
	
�������N��	�����
�����

��
�������
������	����%����
��������������������E�

���
����
�
���������
�
�
���������
� 	�����	
�F��

7���	��� �B��%����	
�� ������� ��� ��%�������%���	
��� ���  ���� 	�$��� ����B�

���
�� ������
	� ���(	(�

	� ���� 
�������(�

	� D�

����

	�������
�	���(����������%	�
	��((	�
����
	�����B�

���
���
������

�

-���������������/�����

>�����(����%����	
������
�%����
	������
���������
������	

	�%����	
������%	

��

	��%&��
	�(��(�

��%	�
%����%	
����

��
�� ��� ��	 ���	
��� ������ ����� ����  ���� 	�$��� ����	� �
��(�

	� ��
�
�����	�� ;��	� D� ����� ���B�((	

���� ��	 �
	��

%	(���
���	�������	��

������ ���	
��������

�(�

����%	
��%�����������
 	�	�%����
	�����
��(�
��������
�����B	�� �
��

����B	������	
��� �
%	�%&G� �������
�� �
� �
� (	(�

	� ��%%�����	�� 1	
	� ��%����� �� %	�
�� %&��� ���� ���
�	� ���

%���

����
�%&�������

����	
	�	  �

	������(�	��	�������
��������%	

�	���
������
��%��	��	
	��
�����������
�����


	�(����%	�
���

��
�����%���

�����((�
��
��
��	��

6���%��	����
�
	����������
	��B��%����	
���
��������������

���
����
�
������������
���������
������	

	�%����	
���

-��� ��� 	������	
�� %����
������ ���

���(�

�� %	
%����� �� %	
����	
�� 
	
� ��� (��%�
	�� ��� ��������	
�� �
������� D�

����

��
�������
��(�	�
	�����������
��������������%������%	

�
������
�
���	����(��%�
	��>B���

������������
���
������

��������	
���
����������B�((	

������	 �
	�D�������
��
���%	

	��%	
	(�%	����(	(�

	�����B��%����	
���
��������

�

-����������������/������

1�%%������(�

�� ����� ��������	
�� �
�������� �� %����
�� �	
	� ������
�� ��� %	�
	� �((	�
����
	�� ����� ��� ���	��� ��� ���(��

��%����	
�����(�
��
	+��(�

�
	����� ��(�	���� ��� %���
����� ������ ��

���%&�+����������� ���	���������B�((	�
�(�

	�

%��%	��
	�%	��(�
	�	�����
���	�����

�����������

��	��

4�� %	�
	� �((	�
����
	� D� ��(�
��
	+��(�

�
	� �
%&�� ���� ��� �������
��� 
��� �B�((	

���� ��	 �
	� �� �����	�

��(�	�����������%���
������%	
��%������
���%�(�

�����%	�
�+��	��

���(��
�
������

�(�

�������
 	�	�%����
	��

4�� 
���	���� �

�����������

��	�D���� 
���	�%&��� �� ���� ������	����

��������� ������� ��
��������%����
	������%���
�������

�

�������� ���B�((	

���� ��	 �
	� %	(���
���	� ���� %	�
�+��	��

�� ��%	
�	

�� ��� %����
	�� >B����

	� �%	
	(�%	� ����

%	�
����������	��

�����
��%	�K����
�����
	���
 	������
�����������

��������%����
	��

6�������
��(�
���	
������
���	������
��(�

	�����

��	�������	%����������
�(����������������%�����%	
������
�	�
�

��

�� 
��(�
��%	

��

���������	��
��(�

	� ��
�
�����	�%&���	��	
	� �
��������� ��� �(�	�
�����������%���
����(��
	
� ���

��
���������
�����%����
���

4��(�
	�	�����%	�
	��((	�
����
	�
	
�D��
������
	�������%����
����
����
���%���
�������
�
��	������	%���

4���
�
���(�

��	  �

	����%	���
����
��(�
���
��(�

��������
����������

�
���
�&�� ���%%	�

�
 ���	
	���%��

�����

%	�
	��((	�
����
	���

���%�
	��������������	
�����������������

����������������%&�	�%	���
	���

����
�
��
��������
��

�����%	���
���������%	���
�����������
�����%&�����������B����%���	��

���	 
����
���������
%�	����
���%%��
�
���B���

�����	���

���������
���%&���
B�

���
����
�
�������	��
� ����	����

�

���
����
�
�����������������
	��
��������	
��������	����.����%��%	�
�
�����%	�������
�	�D�������������%&���B����
���


	
� ���� �
�  ���	� ��� ���%�	
���� �B�((	

���� �	��
	�� ������ ����� ������ %	
����	
�� %	

��

����� 	�� �
����� 	������ ���

���(��	���
������
��5�

�, ����� 
���%�
���������%	�
����
�
�����������B�(�

�

��	�����
	��I�



 27 

�, ��� �
�� ��	����	
�� ���� %	

��

	�� ������ �
� �
���(��(�

	� 	� �
� (�
%�
	� �� �(�

	� �� ��� �

������� 	� ����

%���
���I�

%, ������

	�%&�������
�
���
	��������� �	
���%	
	(�%&��	��� ��������
��������������%	�
����
�
�������������
���%����	��

��
�
��������
���%����	��
��%	
%����	
��%&�������
�
���
	���
	
�����������
��(�

������	��
�%	
��������	
�I�

�, ��������	������
��%&�������
���%����	���%&�������	%������������
��

�����	
����
�
������I�

�, �������%	(����������
�(��%�
	��

��	���������B�

���
����
�
��������	��
���������%	�
����
�
������I�

�, �����
�������������%&���
��%&�
	��B����
�
�������
����(�
���	
����
�������
�����
�������������
�
�������
�(�
�������
�

 ����	�����

���
�� ��
�
���������(������ ��
�����(	(�

	������� ��������	
���
������������������

���
��� �����
�� ���

��(�
���	
��
	
��	������������
%	������

���%�
��%	
������
 	����

���
����
�
�������
��� ����	��

'�����(���������
�����
�%����
�������

���%�����
��������(�

��������	����	
����
���	��
��)%����
��
	
���� ��
��%,��

%�������%�
��
�������������%�
� 	����������%&�	��
�����������
	�(�
�����(�
�
��������?�
%���B4
������(� ��	����	�
�
��


��� ��

	� �$� @� ��
��� �
�	�(���	
�� ��� ����� ����	����	
�� �

��
�� %&�� �����
	� ��� �� 	��� ���� ��� �����  �	� ���� %����
��


���B�(��
	���������������%�
� 	����������%&�	5�

- �	�����
��I�

- ���	����	
���
%� ���
�I�

- ���	����	
�����
��

���
�I�

- ���	����	
���%���
���

4�%����
��������� ��
��%�"	
	�	  �

	�����
���	%���	��������
���	
���
���
�%��������(��� �����
���%����
������(�	�
	�

�
��������(�

�I� �B�((	

���� ������ ��

���%�� ��� ���	��� ��� %���%�
� %����
	� D� ����� ����� �������
��� 
��� ��� ���	��� ���

����
%�	�����	��
���	����(	(�

	�����������
���	
��)%	�
	��((	�
����
	,����������	����

���������������
������������

%�������
�����%��%	��
	������%�
�	����
���	�����

�����������

��	�	�� �
���	��

4�����������%�����������
��
�
 	
	�%	

	��
%&������
�(��������%����	��

��������������(���������	�������������	�������

���

����� ���
�����
	
%&G�����%	�
��%&�������
��
�������

	��	�
�
�
�����������%����	�����B���	����	
��%����
������

7���	������%����
	��������
�
���	��B�

���������������������
���	�����

���������	
���
������
	������
�������
��(�
�������

�����
��D���������
���	������
��(�

	�����

��	�%	���

����
��(�
�
	��
��%%	��	�%	
����%	

��

	��

>����

���%��������	���D� ��%��

����%	

	��%	
	(�%	��>��%	(�	
�

�������� ��

���%����%	
��%���������B�

���������	
��

���� ������� ��
�
������ ���
�� �����%��
�� ���� %	(��
�
��� ��%	
�	� ��� (�%%�
��(	� ���� 
���	� ��� �

������� ����

��	� ���

�(��
�
��
��������������������	����

4�����������%���������
������%����
�����%�����%����	�D�������
	��

�	�������
��(�
��
	
���
 	
	��

�������
���

-���
���
��
��	�	 ������%����
����
���	��
��)�������%���
�����%	
��
�

�,����%����
���	
	��
����
���
� ����������

���
��%	
�

%���

����
�%&���
��	 &�����	%���
�	����
�������
���	
���
���
�%����
��(�
�
��%	
�(�
	�	�	 ����	���
�������

>����������������	���D���%��

��
���%	

	��%	
	(�%	���
	
���J���
�	 
��%��	��������������%	�
	��((	�
����
	�%&�����

%����
	������������
	��
�����
���������%���

����

���%&���.��������������������	����	
	��
	�
�����%	(������ �������

��

�	��
����%	

�����������

�	�����B����

	��

���������	
��������

����������	 ��������������	
������
�(�	��
�(�
	����

��%����	�����%����
	�	  �

	���������
���	
���

4�����	���	�� �
���	�����%����
�����
��������
�
�
	�
� �������%������%%�������
�����(�������
�%�����
 	
	�(�
	���(	
����

%&�� 
�� &�

	� ��
��(�
�
	� ��� ��

���%��� ���%&G� 
���� ����
���	
�� ���� 	  �

���(�

�� %	��� ������ ��� �
� ���

	�

������%�
	�����%%������(�

���������

���%���
�������

4� %����
�� ��� ����"�� ���� �� ������ 
	
� �	
	� �
�
�� �
�������
�� ��
 	���(�

�� �����
��� 	  �

���� ��� �����
��� �	
	�

�	

	�	�
�� ����� ����
���	
�� ��� �
�� �����
�� ��� ���	��� %	���

����� .���� ����
���	
�� �����
�� ���� %�
� 	���� ��� %����
��



 28 

	(	 �
����
�
��(�
��������%&�	����%����
	I� �������
�������%�

�������������
���	
	��
�(�
��
�
�
�	�%	

	����������

�
	��%&���%&��%	
��

	
	���������������������	��������������
���
�%���%�
��%�
� 	�������%����
����

>���
�(������ �������
	(�
���� ��
�����

���� ����������������(�
������E��	������
����� �
�	���
��F� )�-'�#��������$�
4�� �

�� ��$
,� �� ��� E�����
�� �
� %��	� ��� �
�	���
��� E� )>A'� @� $�""� %�	��� �� ��$
,� �������
���
�� ���� ��

	��� ��� �

���
��

�%	
	(�%�� ��  ���
���� ����
�
�I� �� ������� %	�K� %��%	��
�� �	
	� �

�������
�� ������ ����� ���� 
�(��� (���� ��� ��%����	��

��
��(�
�
�����������
	��%	��
�
��
�%����

>����

���%��������	���D���%��

����%	

	��%	
	(�%	��

���	 
����
�����%&���������������
%�	�� ������

�������

���%&���  ��

����	���������������	�����
 	
	���%��%	��
���
�

(	�	��������
������%	
�������(�

	����B�

��	��	�
��	 ��	����%����
���������"�������
�������
���

�

-������������������/�����

4�%����
����
 	
	�%�
%����
���������

���
���
�����
%�	����	�%&G��������

	�����%������������������%�����D���
�

	�����
�	����

%����	
��&��%	(�	�
�
	����
�������(�

	��
�(�
������	�
�
���������
�

�������%&������
���%��%	

��������%����
���
�����	�


���%��	��
�%������%����
	�D�%	
������
	�����
�
���(�

������%������������	�	�%&��
�

�����
�%����������	%���������

��%����	��	
	��
�
��%	(���
�
���

7���	����
��%�����
	��
�
��(�

�
�
�������%&������
���%������
�������%����
��%���
�������
��%	

�
��
	�������������%��

��


��� ��� �

���
�� ���� ����
%�	�� �
%	�%&G�  ������%�(�

�� ��� 
�
	����
�� ���� %����
	� ���� �
�
�� ����

���(�

�� 
�������
���

�� ��
��
�	��
���������
������	

������%	������

��	���%���
	�����B�%�����

���

-��� ���	������	
���������	
�
����%%������(�

�����B�

�	����	
���������
%����%	

������ �

��
���	
�����%	
� ���������

��
 	
	� %���
�� %����
�� �� �	%��
�� ���%	�	� ��� �
� %���� �
%&�� �
� �����
��� ���� �	�(���� 
�������(�

	� ������ 
�
	����
��

 ������%������ %����
��� ���
��(�

�
�
	� ��� %	

�	��	� ���� ������� ��
�
������ ������

�� �� ��� �
����� �� ��� �	�
�
�����
������

���%&������
���%���
	
���������	 	���%�
%������	
������%����
��	  �

	�����B	������	
����

-��
�

	����%����
��%���
���	
	�(�

�
�
��
�������
%�	���� ��
��
�	��
�����
	�
���%	
��	

���������	%��
�����%	�	����


�

	�����
�
	����(������������	%��
���
����������%����
�
������%���

����
%&�����%	

	��%	
	(�%	������

�� ����
�����

%��
�������%	

����������	
���

>��	������	
��&�

	�����	  �

	�%����
������	�(�
 ��
�	�� �
���%	�
�
��
�����(�
�����	
�%����%	
%�������%���

�����

>��?�
%�����D�������������
��1	%��
�����%	�	����	��
�(�

��%	�
�
��
����	(	�	 �
��%	(��������
	�������>�  ��
��

���+""����
	(�
�
����������

�������%���
���
�	
��1���
�����������
	
���
��
���

������
����

�

-����������������/��������������#������������������

A����

�������������

�����E�����
������	���
%&����%���

���F��	
	���%��

��
��� ���E4

��������

��������	��

������(���
�F�

����%	

	��%	
	(�%	��
������������
%���	�������%	(��
�
���
�(�	��������������������
���	�����

�����������

��	��

>�������
��������	������%	

��
���	
	���%��

����%	

	��%	
	(�%	�
������	%������E��

���%&�+��������������	���
�

��

���� ��
���	��(�

	� ��� �,� %����
�F� %	�K� %	(�� �� ��%������ ��� ���
�� 	� 
�

��  ��� �(�	�
�� 	  �

	� ��� ���%���

��

�����
���	
��� >�� �������� ��� ���	��� �	
	� ��%��

�� ���� �� ��	

�� ��� �
�� (� ��	��
�� �����
�� ���� %����
	�� 
���� ��� ����

�
�	� ��������� �	
��	���%��
�����������%����	�
�(���
��	�����%���
������%	
�	���
��(�
��%	

��

�����	�� �
��������

%����
	�� ���� �� ��	

�� ���� ��	 ������	� ��
��� (�
	� ����B�

���������	
�� %��%	��
�� ��� (	(�

	� ����B��%����	
�� ������

��

���%��������	�����

6���%��	��������
���	
��%	���

�����������

�������

���%&���  ��

����	���������������	�����
 	
	���%��%	��
���
�(	�	�

�������
������%	
�������(�

	����B�

��	��	�
��	 ��	�����%����
���



 29 

A��� �
���� �� �����
�� �����
�

�� ������ %����	
�� ��� %����
�� �	
	� ��%��

�� ����� �	%�� ���� �,� ���� %	

	� �%	
	(�%	� E2
����

)�����
�,����%����	
��	����%����
	����%����
�F��

�

5 - Attività finanziarie valutate al fair value 

�

Alla data del bilancio la Banca non detiene �Attività fi nanziarie valutate al fair value�. 
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6 - Operazioni di copertura 
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In particolare vi rientrano: 

- i derivati di copertura di emissioni obbligazionarie; 

- i derivati di copertura di finanziamenti erogati alla clientela; 

- le relative poste coperte. 
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7 � Partecipazioni 
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8 - Attività materiali 
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Le attività fiscali correnti accolgono i crediti d�impo sta recuperabili (compresi gli acconti versati); le 
passività fiscali correnti le imposte correnti non anco ra pagate alla data del bilancio. 
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12 - Fondi per rischi ed oneri 
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I fondi per rischi ed oneri accolgono gli accantonamenti relativi ad obbligazioni attuali (legali o implicite) 
originate da un evento passato, per le quali sia probabile l�esborso di risorse economiche per 
l�adempimento dell�obbligazione stessa, semprechØ possa essere effettuata una stima attendibile del 
relativo ammontare. 
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Nella sottovoce �altri fondi� del Passivo dello Stat o Patrimoniale figurano i fondi per rischi e oneri 
costituiti in ossequio a quanto previsto dai principi contabili internazionali, ad eccezione delle 
svalutazioni dovute al deterioramento delle garanzie rilasciate, da ricondurre alle "Altre passività". 
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Laddove l�elemento temporale sia significativo, gli accantonamenti vengono attualizzati utilizzando i 
tassi correnti di mercato. 

I fondi accantonati sono periodicamente riesaminati ed eventualmente rettificati per riflettere la miglior 
stima corrente. Quando a seguito del riesame, il sostenimento dell�onere diviene improbabile, 
l�accantonamento viene stornato.  
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L�accantonamento Ł rilevato a conto economico alla voce � Accantonamenti netti ai fondi per rischi e 
oneri�. Nella voce figura il saldo, positivo o negativo, tra  gli accantonamenti e le eventuali riattribuzioni a 
conto economico di fondi ritenuti esuberanti. 
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13 - Debiti e titoli in circolazione  
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Sono inclusi i debiti di funzionamento connessi con la prestazione di servizi finanziari. 
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Il ricollocamento di titoli propri riacquistati, oggetto di precedente annullamento contabile, Ł considerato 
come nuova emissione con iscrizione del nuovo prezzo di collocamento, senza effetti a conto economico. 
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L�eventualmente differenza tra il valore di riacquisto dei titoli di propria emissione ed il corrispondente 
valore contabile della passività viene iscritto a conto e conomico nella voce �Utili/perdite da cessione o 
riacquisto di:  d) passività finanziarie�. 

 

14 - Passività finanziarie di negoziazione 
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15 - Passività finanziarie valutate al fair value 
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16 - Operazioni in valuta 
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17 - Altre informazioni 
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IAS 39 Strumenti finanziari: rilevazione e valutazione 
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A.3 - INFORMATIVA SUL FAIR VALUE 

�

A.3.1 Trasferimenti tra portafogli 
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A.3.2 Gerarchia del fair value 
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Sezione 1 � Cassa e disponibilità liquide � Voce 10    
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Sezione 2 - Attività finanziarie detenute per la neg oziazione - Voce 20  

 

2.1 Attività finanziarie detenute per la negoziazione : composizione merceologica  
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Sezione 3 - Attività finanziarie valutate al fair valu e - voce 30    
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Sezione 4 - Attività finanziarie disponibili per la ve ndita - Voce 40     
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Sezione 14 - Attività non correnti e gruppi di attivit à in via di dismissione e passività associate - Voce 140 dell’ attivo 
e Voce 90 del passivo    
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Sezione 15 - Altre attività  
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Sezione 1 - Debiti verso banche - Voce 10    
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Sezione 2 - Debiti verso clientela - Voce 20    
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Sezione 3 - Titoli in circolazione - Voce 30    
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Sezione 4 - Passività finanziarie di negoziazione - Vo ce 40    
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Sezione 5 - Passività finanziarie valutate al fair value  - Voce 50    
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10.1 Altre passività: composizione   
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Sezione 11 - Trattamento di fine rapporto del personale - Voce 110     
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Sezione 14 - Patrimonio dell’impresa - Voci 130, 150, 160, 170, 180, 190 e 200 
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Altre informazioni    

1. Garanzie rilasciate e impegni     
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2. Attività costituite a garanzia di proprie passività e  impegni      

�����0�.��� ���������� ! � ����������  "� � � �

����

���
����
�
���������
�
�
���������
� 	�����	
�� �� �� � � �

����

���
����
�
�����������
�
���������������� �� �� � � �

����

���
����
�
�����������	
���������������
��
�� "���$� "����� � � �

����

���
����
�
���������
�
�
����
	�������%���
��� �� �� � � �

!�������
������	���
%&�� �� �� � � �

��������
������	�%���

���� �� �� � � �

$���

���
��(�
������� �� �� � � �

�4
����
�%	������
������	%���	
	��
�
����%��

�������	�������
�
	���%	�
�
��
������	

�����	������	
�������	

��%	

�	�
��(�
��

������������

��
��%	
�
�
	�������B�

��	�����"�����(�������	��

�

3. Informazioni sul leasing operativo     

>��?�
%��
	
�&���
��������	������	
����������
 �	����
��	��������
���������
%�	�

�

4. Gestione e intermediazione per conto terzi     
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5. Incasso di crediti per conto di terzi: rettifiche dare e avere 
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Sezione 1 - Gli interessi - Voci 10 e 20   
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1.3 Interessi attivi e proventi assimilati: altre informazioni  

 

1.3.1 Interessi attivi su attività finanziarie in valuta  
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Gli interessi attivi e proventi assimilati in valuta sono pari a .94 mila euro 

Essi sono così suddivisi: 

- su crediti verso banche per 4  mila euro 

- su crediti verso clientela per 90 mila euro 
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La Banca non ha posto in essere operazioni attive di leasing finanziario. 

 

1.4 Interessi passivi e oneri assimilati: composizione  
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Sezione 2 - Le commissioni - Voci 40 e 50  
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Sezione 3 - Dividendi e proventi simili - Voce 70  
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Sezione 4 - Il risultato dell’attività di negoziazione - Voce 80  
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Sezione 10 - Accantonamenti netti ai fondi per rischi e oneri - Vcoe 160  
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Sezione 11 - Rettifiche / riprese di valore nette su attività materiali - Voce 170  
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Sezione 12 - Rettifiche / riprese di valore nette su attività immateriali - Voce 180 

�

Alla data di riferimento del bilancio, la Banca non attività immateriali nette. 

�

Sezione 13 - Gli altri oneri e proventi di gestione - Voce 190 
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Sezione 14 - Utili (Perdite) delle partecipazioni - Voce 210  

 

Alla data di riferimento del bilancio, la Banca non detiene partecipazioni in società controllate, controllate 
congiuntamente o sottoposte a influenza notevole.  

�

Sezione 15 - Risultato netto della valutazione al fair value delle attività materiali e immateriali - Voce 220 

�
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Sezione 16 - Rettifiche di valore dell’avviamento - Voce 230 
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Sezione 17 - Utili (Perdite) da cessione di investimenti - Voce 240 
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PARTE E - INFORMAZIONI SUI RISCHI E SULLE RELATIVE POLITICHE DI COPERTURA  
 
SISTEMA DEI CONTROLLI INTERNI................................................................................... 

SEZIONE 1 - RISCHIO DI CREDITO...................................................................................... 

Informazioni di natura qualitativa.......................................................................................... 
Garanzie reali .......................................................................................................................... 
Garanzie personali................................................................................................................... 
Informazioni di natura quantitativa. ...................................................................................... 

A. Qualità del credito .................................................................................................................. 

A.1 Esposizioni creditizie deteriorate e in bonis: consistenze, rettifiche di valore, dinamica, 
distribuzione economica e territoriale ....................................................................................... 
A.2 Classificazione delle esposizioni in base ai rating esterni e interni .................................... 
A.3 Distribuzione delle esposizioni garantite per tipologia di garanzia..................................... 

B. Distribuzione e concentrazione delle esposizioni creditizie ................................................... 

B.1 Distribuzione settoriale delle esposizioni creditizie per cassa e "fuori bilancio" verso clientela 
(valore di bilancio) .................................................................................................................... 
B.2 Distribuzione territoriale delle esposizioni creditizie per cassa e "fuori bilancio" verso clientela 
(valore di bilancio) .................................................................................................................... 
B.3 Distribuzione territoriale delle esposizioni creditizie per cassa e "fuori bilancio" verso banche 
(valore di bilancio) .................................................................................................................... 
B.4 Grandi rischi ...................................................................................................................... 

C. Operazioni di cartolarizzazione e di cessione delle attività ................................................... 

C.1 Operazioni di cartolarizzazione .......................................................................................... 
Informazioni di natura quantitativa......................................................................................... 

C.2 Operazioni di cessione ........................................................................................................ 
C.3 Operazioni di covered bond ................................................................................................ 

D. Modelli per la misurazione del rischio di credito................................................................... 

SEZIONE 2 � RISCHI DI MERCATO ...................................................................................... 

Informazioni di natura quantitativa ....................................................................................... 
2.2 RISCHIO DI TASSO DI INTERESSE E RISCHIO DI PREZZO � PORTAFOGLIO 

BANCARIO................................................................................................................................. 

Informazioni di natura qualitativa.......................................................................................... 
(Di seguito vengono proposte pertanto alcune indicazioni a titolo meramente esemplificativo; 
ciascuna BCC dovrà procedere allo sviluppo e all�adattamento delle ste sse alla propria specifica 
realtà aziendale) ................................................................. Errore. Il segnalibro non Ł definito. 
Informazioni di natura quantitativa ....................................................................................... 

2.3 Rischio di cambio  ................................................................................................................. 

Informazioni di natura qualitativa  ........................................................................................ 
Informazioni di natura quantitativa ....................................................................................... 

2.4 Gli strumenti derivati ............................................................................................................ 
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A. Derivati finanziari ............................................................................................................... 
A.1 Portafoglio di negoziazione di vigilanza: valori nozionali di fine periodo e medi ............. 
A.2 Portafoglio bancario: valori nozionali di fine periodo e medi ........................................... 
A.3 Derivati finanziari: fair value positivo - ripartizione per prodotti ..................................... 
A.4 Derivati finanziari: fair value negativo - ripartizione per prodotti..................................... 
A.5 Derivati finanziari OTC:  portafoglio di negoziazione di vigilanza: valori nozionali,  fair value 
lordi positivi e negativi per controparti - contratti non rientranti in accordi di compensazione  
A.6 Derivati finanziari OTC:  portafoglio di negoziazione di vigilanza: valori nozionali,  fair value 
lordi positivi e negativi per controparti - contratti rientranti in accordi di compensazione....... 
A.7 Derivati finanziari OTC:  portafoglio bancario: valori nozionali,  fair value lordi positivi e 
negativi per controparti - contratti non rientranti in accordi di compensazione ....................... 
A.8 Derivati finanziari OTC:  portafoglio bancario: valori nozionali,  fair value lordi positivi e 
negativi per controparti - contratti rientranti in accordi di compensazione .............................. 
A.9 Vita residua dei derivati finanziari OTC: valori nozionali ................................................ 
A.10 Derivati finanziari "over the counter": rischio di controparte/rischio finanziario � ......... 
Modelli interni ....................................................................................................................... 

B. Derivati Creditizi................................................................................................................. 
B.1 Derivati su crediti: valori nozionali di fine periodo e medi............................................... 
B.2 Derivati creditizi OTC : fair value lordo positivo - ripartizione per prodotti..................... 
B.3 Derivati creditizi OTC : fair value lordo negativo - ripartizione per prodotti .................... 
B.4 Derivati creditizi OTC: fair value lordi (positivi e negativi) per controparti - contratti non 
rientranti in accordi di compensazione ................................................................................... 
B.5 Derivati creditizi OTC: fair value lordi (positivi e negativi) per controparti - contratti rientranti 
in accordi di compensazione .................................................................................................. 
B.6 Vita residua dei derivati creditizi: valori nozionali ........................................................... 
B.7 Derivati creditizi: rischio di controparte e finanziario - Modelli interni ............................ 

C. Derivati finanziari e creditizi.................................................................................................. 

C.1. Derivati finanziari e creditizi OTC: fair value netti ed esposizione futura  per controparti  
SEZIONE 3 � RISCHIO DI LIQUIDITÀ .................................................................................. 

Informazioni di natura qualitativa   ....................................................................................... 
Informazioni di natura quantitativa ....................................................................................... 

- TABELLA A7E00301002 - ....................................................................................................... 

- TABELLA A7E00301003 - ....................................................................................................... 

- TABELLA A7E00301007 - ....................................................................................................... 

SEZIONE 4 � RISCHI OPERATIVI .......................................................................................... 
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Informazioni di natura quantitativa ....................................................................................... 
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SEZIONE 1 - RISCHIO DI CREDITO  
 
Informazioni di natura qualitativa 
Informazioni di natura quantitativa 
 
A. Qualità del credito 
A.1 Esposizioni creditizie deteriorate e in bonis: consistenze, rettifiche di valore, dinamica, distribuzione 
economica e territoriale 
A.2 Classificazione delle esposizioni in base ai rating esterni e interni 
A.3 Distribuzione delle esposizioni gratuite per tipologia di garanzia 
  
B. Distribuzione e concentrazione delle esposizioni creditizie 
B.1 Distribuzione settoriale delle esposizioni creditizie per cassa e "fuori bilancio" verso clientela (valore 
di bilancio) 
B.2 Distribuzione territoriale delle esposizioni creditizie per cassa e "fuori bilancio" verso clientela 
(valore di bilancio) 
B.3 Distribuzione territoriale delle esposizioni creditizie per cassa e "fuori bilancio" verso banche (valore 
di bilancio) 
B.4 Grandi rischi 
 
C. Operazioni di cartolarizzazione e di cessione delle attività 
C.1 Operazioni di cartolarizzazione 
C.2 Operazioni di cessione 
C.3 Operazioni di covered bond 
 
D. Modelli per la misurazione del rischio di credito 
 
SEZIONE 2 - RISCHI DI MERCATO 
 
2.1 Rischio di tasso di interesse e rischio di prezzo � Por tafoglio di negoziazione di vigilanza 
 
Informazioni di natura qualitativa 
Informazioni di natura quantitativa 
 
2.2 Rischio di tasso di interesse e rischio di prezzo � Por tafoglio bancario 
 
Informazioni di natura qualitativa 
Informazioni di natura quantitativa 
 
2.3 Rischio di cambio 
 
Informazioni di natura qualitativa 
Informazioni di natura quantitativa 
 
2.4 Gli strumenti derivati  
 

A. Derivati finanziari  
A.1 Portafoglio di negoziazione di vigilanza: valori nozionali di fine periodo e medi 
A.2 Portafoglio bancario: valori nozionali di fine periodo e medi 
A.3 Derivati finanziari: fair value positivo - ripartizione per prodotti 
A.4 Derivati finanziari: fair value negativo - ripartizione per prodotti 
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A.5 Derivati finanziari OTC:  portafoglio di negoziazione di vigilanza: valori nozionali,  fair value 
lordi positivi e negativi per controparti - contratti non rientranti in accordi di compensazione 

A.6 Derivati finanziari OTC:  portafoglio di negoziazione di vigilanza: valori nozionali,  fair value 
lordi positivi e negativi per controparti - contratti rientranti in accordi di compensazione 

A.7 Derivati finanziari OTC:  portafoglio bancario: valori nozionali,  fair value lordi positivi e 
negativi per controparti - contratti non rientranti in accordi di compensazione 

A.8 Derivati finanziari OTC:  portafoglio bancario: valori nozionali,  fair value lordi positivi e 
negativi per controparti - contratti rientranti in accordi di compensazione 

A.9  Vita residua dei derivati finanziari OTC: valori nozionali 
A.10 Derivati finanziari "over the counter": rischio di controparte/rischio finanziario �  Modelli 

interni 
 

B. Derivati creditizi 
B.1 Derivati su crediti: valori nozionali di fine periodo e medi 
B.2 Derivati creditizi OTC : fair value lordo positivo - ripartizione per prodotti 
B.3 Derivati creditizi OTC : fair value lordo negativo - ripartizione per prodotti 
B.4 Derivati creditizi OTC: fair value lordi (positivi e negativi) per controparti - contratti non 

rientranti in accordi di compensazione 
B.5 Derivati creditizi OTC: fair value lordi (positivi e negativi) per controparti - contratti rientranti 

in accordi di compensazione 
B.6 Vita residua dei contratti derivati su crediti: valori nozionali 
B.7 Derivati creditizi: rischio di controparte e finanziario - Modelli interni 

 

C. Derivati finanziari e creditizi 
C.1. Derivati finanziari e creditizi OTC: fair value netti ed esposizione futura  per controparti 

 
SEZIONE 3 � RISCHIO DI LIQUIDITÀ 
 
Informazioni di natura qualitativa 
Informazioni di natura quantitativa 
 
SEZIONE 4 � RISCHI OPERATIVI 
 
Informazioni di natura qualitativa 
Informazioni di natura quantitativa 
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PARTE E - INFORMAZIONI SUI RISCHI E SULLE RELATIVE POLITICHE DI COPERTURA 
 
SISTEMA DEI CONTROLLI INTERNI 

La normativa di vigilanza impone alle banche di dotarsi di adeguati sistemi di rilevazione, misurazione e 
controllo dei rischi, ovvero di un adeguato sistema dei controlli interni. 
Tale sistema Ł costituito dall�insieme delle regole, delle procedure e delle strutture organizzative che 
mirano ad assicurare il rispetto delle strategie aziendali, l�efficacia e l�efficienza dei processi aziendali,  la 
salvaguardia del valore delle attività e la protezione dalle perdite, l�affidabilità e l�integrità delle 
informazioni contabili e gestionali, nonchØ la conformità delle operazioni con la legge, la normativa di 
vigilanza, le politiche, i piani, i regolamenti e le procedure interne. 

I controlli coinvolgono tutta la struttura a partire dagli organi sociali e dalla direzione per poi articolarsi 
in:  
-controlli di linea, il cui obiettivo principale Ł la verifica della correttezza dell�operatività rispetto a no rme 
di etero/auto regolamentazione;  
-verifiche di secondo livello, volte ad attuare controlli sulla gestione dei rischi (in capo al risk controller) 
e sulla corretta applicazione della normativa (in capo al responsabile della compliance); 
-controlli di terzo livello (attribuiti alla funzione di Internal Auditing), volti a individuare andamenti 
anomali delle procedure e della regolamentazione nonchØ a valutare la funzionalità del complessivo 
sistema dei controlli interni. 

La funzione di Internal Audit, che presidia il terzo livello di controllo, svolge la �verifica degli altri 
sistemi di controllo�, attivando periodiche sessioni f inalizzate al monitoraggio delle variabili di rischio. 
Per quanto concerne quest�ultimo livello di controlli, la normativa secondaria prevede che tale attività 
debba essere svolta da una struttura indipendente da quelle produttive con caratteristiche qualitative e 
quantitative adeguate alla complessità aziendale e che ta le funzione, nelle banche di ridotte dimensioni, 
possa essere affidata a soggetti terzi. 

Tale funzione Ł assegnata in outsourcing al servizio di Internal Audit prestato dalla Federazione Trentina 
della Cooperazione, il quale � anche sulla base di un piø generale progetto nazionale di categoria � 
periodicamente esamina la funzionalità del sistema dei controlli nell�ambito dei vari processi aziendali: 

- governo 
- credito 
- finanza e risparmio 
- incassi/pagamenti e normative 
- IT 

Nell�esercizio in esame il Servizio Internal Audit ha sviluppato il piano dei controlli tenendo conto delle 
risultanze dei precedenti interventi e delle indicazioni fornite dalla direzione generale in fase di avvio di 
intervento. 
Gli interventi di audit, nel corso del 2010, hanno riguardato i seguenti processi aziendali: 

- credito 
- finanza e risparmio 
- governo. 

 
SEZIONE 1 - RISCHIO DI CREDITO 
 
Informazioni di natura qualitativa 
 
1. Aspetti generali 
Gli obiettivi e le strategie dell�attività creditizia del la Banca riflettono in primis le specificità normative 
che l�ordinamento bancario riserva alle Casse rurali (�mutualità� e �localismo�) e sono indirizzati: 
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�  ad un�efficiente selezione delle singole controparti, attraverso una completa ed accurata analisi della 
capacità delle stesse di onorare gli impegni contrattua lmente assunti, finalizzata a contenere il rischio 
di credito; 

�  alla diversificazione del rischio di credito, individuando nei crediti di importo limitato (ad esempio 
fino a 100 mila euro) il naturale bacino operativo della Banca, nonchØ circoscrivendo la 
concentrazione delle esposizioni su gruppi di clienti connessi o su singoli rami di attività economica; 

�  alla verifica della persistenza del merito creditizio dei clienti finanziati nonchØ al controllo 
andamentale dei singoli rapporti effettuato, con l�ausilio del sistema informativo, sia sulle posizioni 
regolari come anche e specialmente sulle posizioni che presentano anomalie e/o irregolarità. 

La politica commerciale che contraddistingue l�attività cr editizia della Banca Ł orientata al sostegno 
finanziario dell�economia locale e si caratterizza per un�elevata propensione ad intrattenere rapporti di 
natura fiduciaria e personale con tutte le componenti (famiglie, artigiani e imprese) del proprio territorio 
di riferimento, nonchØ per una particolare vocazione operativa a favore dei clienti-soci anche mediante 
scambi non esclusivamente di natura patrimoniale. Peraltro, non meno rilevante Ł la funzione etica svolta 
dalla Banca a favore di determinate categorie di operatori economici (ad esempio, giovani e immigrati), 
anche tramite l�applicazione di condizioni economiche piø vantaggiose. 
L�importante quota degli impieghi rappresentata dai mutui residenziali, offerti secondo diverse tipologie 
di prodotti, testimonia l�attenzione particolare della Banca nei confronti del comparto delle famiglie. 
Il segmento delle micro e piccole imprese e quello degli artigiani rappresenta un altro settore di 
particolare importanza per la Banca. In tale ambito, le strategie della Banca sono volte a instaurare 
relazioni creditizie e di servizio di medio-lungo periodo attraverso l�offerta di prodotti e servizi mirati e 
rapporti personali e collaborativi con la stessa clientela, volti anche ad attenuare le difficoltà 
riconducibili alla piø generale crisi economica internazionale. 
In tale ottica si inseriscono anche le convenzioni ovvero gli accordi di partnership raggiunti ed in via di 
definizione con i confidi provinciali. 
Sotto il profilo merceologico, la concessione del credito Ł prevalentemente indirizzata verso i seguenti 
rami di attività economica: 

- alberghi e pubblici esercizi 

- attività immobiliari, 

- commercio 

- costruzioni. 
La Banca Ł altresì uno dei partner finanziari di riferimento di enti territoriali, nonchØ di altri enti locali e 
di strutture alle stesse riconducibili nonchØ dei confidi provinciali.  
L�attività creditizia verso tali enti si sostanzia n ell�offerta di forme particolari di finanziamento 
finalizzate alla realizzazione di specifici progetti oppure al soddisfacimento di fabbisogni finanziari 
particolari. 
Oltre all�attività creditizia tradizionale, la Banca Ł esposta ai rischi di posizione e di controparte con 
riferimento, rispettivamente, all�operatività in titoli  ed in derivati OTC non speculativa. 
L�operatività in titoli comporta una limitata esposizion e della Banca al rischio di posizione in quanto gli 
investimenti in strumenti finanziari sono orientati verso emittenti (governi centrali, intermediari 
finanziari e imprese non finanziarie) di elevato standing creditizio. 
L�esposizione al rischio di controparte dell�operatività in derivati OTC non speculativa Ł molto 
contenuta poichØ assunta esclusivamente nei confronti delle strutture specializzate del Movimento 
Cooperativo (Cassa Centrale Banca; Iccrea Banca). 
 
2. Politiche di gestione del rischio di credito 
 
2.1 Aspetti organizzativi 
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Nello svolgimento della sua attività la Cassa Rurale Ø esposta al rischio che i crediti, a qualsiasi titolo 
vantati, non siano onorati dai terzi debitori alla scadenza e, pertanto, debbano essere registrate delle 
perdite in bilancio. 
Tale rischio Ł riscontrabile eminentemente nell�attività tradizionale di erogazione di crediti, garantiti o 
non garantiti, iscritti in bilancio, nonchØ in analoghe operazioni non iscritte in bilancio (ad esempio 
crediti di firma) e le potenziali cause di inadempienza risiedono in larga parte nella mancanza di 
disponibilità della controparte e in misura marginale in ragioni indipendenti dalla condizione finanziaria 
della controparte, quali il rischio Paese o rischi operativi. Anche le attività diverse da quella tradizionale 
di prestito espongono ulteriormente la Banca al rischio di credito.  
In questo caso il rischio di credito può, per esempio, deriva re da: 

- compravendite di titoli; 

- sottoscrizione di contratti derivati OTC non speculativi; 
Le controparti di tali transazioni potrebbero risultare inadempienti a causa di mancanza di liquidità, 
deficienza operativa, eventi economici o per altre ragioni. 
Alla luce delle disposizioni previste nel Titolo IV, capitolo 11 delle Istruzioni di Vigilanza della Banca 
d�Italia in materia di controlli interni, e del rilievo attribuito all�efficienza ed efficacia del processo del 
credito e del relativo sistema dei controlli, la Banca si Ł dotata di una struttura organizzativa funzionale 
al raggiungimento degli obiettivi di gestione e controllo dei rischi creditizi indicati dall�Organo di 
Vigilanza nel rispetto del principio di prudenza.  
In aggiunta ai controlli di linea, quali attività di prim o livello, le funzioni incaricate di seguire la gestione 
delle posizioni e quelle incaricate del controllo di secondo livello e terzo livello si occupano del 
monitoraggio dell�andamento dei rischi nonchØ della correttezza/adeguatezza dei processi gestionali e 
operativi. 
L�intero processo di gestione e controllo del credito Ł disciplinato da un Regolamento interno che in 
particolare: 

- definisce i criteri e le metodologie per la valutazione del merito creditizio; 

- definisce i criteri e le metodologie per la revisione degli affidamenti; 

- definisce i criteri e le metodologie di controllo andamentale, nonchØ le iniziative da adottare in 
caso di rilevazione di anomalie.              

Ci sono, poi, le deleghe in materia di erogazione del credito, in altri ambiti gestionali (spese, 
commissioni, ecc..) e di firma.  
Attualmente la banca Ł strutturata in 5 agenzie di rete ognuna diretta e controllata da un responsabile. 
L�Area Crediti Ł l�organismo centrale delegato al governo dell�intero processo del credito (concessione e 
revisione; monitoraggio e gestione del contenzioso), nonchØ al coordinamento ed allo sviluppo degli 
affari creditizi e degli impieghi sul territorio. La ripartizione dei compiti e responsabilità all�interno di 
tale area Ł, quanto piø possibile, volta a realizzare la segregazione di attività in conflitto di interesse; 
laddove la dimensione contenuta della Banca impedisca tale segregazione sono individuate apposite 
contromisure dirette a mitigare i citati conflitti interesse in special modo attraverso un�opportuna 
graduazione dei profili abilitativi in ambito informatico. 
 
L�ufficio Risk Controlling, in staff alla direzione generale, svolge l�attività  di controllo sull�andamento e 
sull�azione di gestione dei rischi, attraverso un�artic olazione dei compiti derivanti dalle responsabilità 
declinate nelle Istruzioni di Vigilanza della banca d�Italia. 
 
2.2 Sistemi di gestione, misurazione e controlli 
 
Con riferimento all�attività creditizia del portafoglio b ancario, l�area crediti, come già detto, assicura la 
supervisione ed il coordinamento delle fasi operative del processo del credito, delibera nell�ambito delle 
proprie deleghe ed esegue i controlli di propria competenza. 



 131 

A supporto delle attività di governo del processo del credit o, la Banca ha attivato procedure specifiche 
per le fasi di istruttoria/delibera, di revisione delle linee di credito e di monitoraggio del rischio di 
credito. In tutte le citate fasi la Banca utilizza metodologie quali-quantitative di valutazione del merito 
creditizio della controparte, basate o supportate, da procedure informatiche sottoposte a periodica 
verifica e manutenzione. 
I momenti di istruttoria/delibera e di revisione delle linee di credito sono regolamentati da un iter 
deliberativo in cui intervengono i diversi organi competenti, appartenenti sia alle strutture centrali che 
alla rete, in ossequio ai livelli di deleghe previsti. Tali fasi sono supportate, anche al fine di utilizzare i 
dati rivenienti da banche dati esterne, dalla procedura Sid2000 che consente, in ogni momento, la 
verifica (da parte di tutte le funzioni preposte alla gestione del credito) dello stato di ogni posizione già 
affidata o in fase di affidamento, nonchØ di ricostruire il processo che ha condotto alla definizione del 
merito creditizio dell�affidato (attraverso la rilevazione e l�archiviazione del percorso deliberativo e delle 
tipologie di analisi effettuate).  
In sede di istruttoria, per le richieste di affidamenti di rilevante entità, la valutazione, anche prospettica, si  
struttura su piø livelli e si basa prevalentemente su dati tecnici, oltre che - come abitualmente avviene - 
sulla conoscenza personale e sull�approfondimento della specifica situazione economico-patrimoniale 
della controparte e dei suoi garanti. Analogamente, per dare snellezza alle procedure, sono state previste 
tipologie di istruttoria/revisione diversificate; alcune, di tipo semplificato con formalità ridotte 
all�essenziale, riservate alla istruttoria /revisione dei fidi di importo limitato riferite a soggetti che hanno 
un andamento regolare, altre, di tipo ordinario, per la restante tipologia di pratiche. 
La definizione delle metodologie per il controllo andamentale del rischio di credito ha come obiettivo 
l�attivazione di una sistematica attività di monitoragg io delle posizioni affidate ai referenti di rete, 
coordinate dall�Area crediti / Ufficio fidi. 
In particolare, l�addetto/gli addetti delegati alla fase di controllo andamentale hanno a disposizione una 
molteplicità di elementi informativi che permettono di v erificare le movimentazioni dalle quali 
emergono situazioni di tensione o di immobilizzo dei conti affidati. 
La procedura informatica Sid2000, adottata dalla Banca, consente di estrapolare periodicamente tutti i 
rapporti che possono presentare sintomi di anomalia andamentale. Il costante monitoraggio delle 
segnalazioni fornite dalla procedura consente, quindi, di intervenire tempestivamente all�insorgere di 
posizioni anomale e di prendere gli opportuni provvedimenti nei casi di crediti problematici. 
Le posizioni affidate, come già accennato, vengono control late anche utilizzando le informazioni fornite 
dalle Centrali dei Rischi. 
Tutte le posizioni fiduciarie sono inoltre oggetto di riesame periodico, svolto per ogni singola 
controparte/gruppo economico di appartenenza dalle strutture competenti per limite di fido. 
Le valutazioni periodiche del comparto crediti sono confrontate con i benchmark, le statistiche e le 
rilevazioni prodotti dalla competente struttura della Federazione Trentina della Cooperazione. 
Il controllo delle attività svolte dall�area crediti Ł  assicurato dall�ufficio Risk Controlling in staff alla 
direzione generale. 
La normativa interna sul processo di gestione e controllo del credito Ł oggetto di aggiornamento 
costante. 
Negli ultimi anni, la revisione della regolamentazione prudenziale internazionale nonchØ l�evoluzione 
nell�operatività delle Casse Rurali hanno ulteriormente spinto il Credito Cooperativo a sviluppare metodi 
e sistemi di controllo del rischio di credito. In tale ottica, un forte impegno Ł stato mantenuto nel 
progressivo sviluppo della strumentazione informatica per il presidio del rischio di credito che ha portato 
alla realizzazione di un sistema evoluto di valutazione del merito creditizio delle imprese nonchØ del 
profilo rischio/rendimento. 
Coerentemente con le specificità operative e di govern ance del processo del credito delle Casse Rurali, il 
sistema Ł stato disegnato nell�ottica di realizzare un�adeguata integrazione tra le informazioni 
quantitative (Bilancio; Centrale dei Rischi; Andamento Rapporto e Settore merceologico) e quelle 
qualitative accumulate in virtø del peculiare rapporto di clientela e del radicamento sul territorio. 
Pertanto, tale sistema, risponde all�esigenza di conferire maggiore efficacia ed efficienza al processo di 
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gestione del credito, soprattutto attraverso una piø oggettiva selezione della clientela e un piø strutturato 
processo di monitoraggio delle posizioni. 
L�utilizzo del sistema evoluto di valutazione del merito creditizio e controllo dei clienti affidati e da 
affidare, ha notevoli implicazioni di tipo organizzativo che devono essere attentamente esaminate e 
affrontate, nel quadro di un complessivo riesame del sistema dei controlli interni della banca e dei 
relativi assetti organizzativi e regolamentari.  
Nel contempo sono state attivate le funzionalità per l a valutazione di particolari  tipologie di clienti 
(imprese in contabilità semplificata; imprese a ciclo pl uriennale).   
A tale riguardo assumerà carattere permanente l�attività  di sensibilizzazione, di formazione e di 
addestramento sia per il personale che per la Direzione della Banca. 
Per quanto concerne l�adeguamento alla nuova regolamentazione prudenziale (che ha trovato 
applicazione a partire dal 1° gennaio 2008), la Banca fa riferi mento e si attiene alle indicazioni fornite 
dalla Federazione Trentina della Cooperazione che ha partecipato alle iniziative promosse a livello 
nazionale da Federcasse. 
A seguito dell�entrata in vigore della nuova disciplina prudenziale e degli approfondimenti e delle 
considerazioni sviluppate nell�ambito delle citate iniziative, il CdA della Banca con delibera del 26 
febbraio 2008 ha adottato le relative scelte metodologiche e operative aventi rilevanza strategica. 
In particolare, il CdA della Banca ha deliberato di: 

- adottare la metodologia standardizzata per il calcolo dei requisiti patrimoniali per il rischio di 
credito (I Pilastro); 

- utilizzare le valutazioni del merito di credito rilasciate dall� ECAI Moody�s Investors Service, per 
la determinazione dei fattori di ponderazione delle esposizioni ricomprese nel portafoglio 
�Amministrazioni centrali e banche centrali� nonchØ indirettamente di quelle ricomprese nei 
portafogli �Intermediari vigilati�, �Enti del settore pub blico� ed �Enti territoriali�. Per le 
esposizioni che rientrano in tutti gli altri portafogli si applicano i coefficienti di ponderazione 
diversificati previsti dalla disciplina nell�ambito della metodologia standardizzata (cfr. Circ. 
263/06, Titolo II, Capitolo 1, Parte prima, sezione III).  

Inoltre, con riferimento al processo interno di valutazione dell�adeguatezza patrimoniale (ICAAP) 
previsto dal II Pilastro della nuova regolamentazione prudenziale e al fine di determinare il capitale 
interno, si rammenta che il CdA della Banca ha optato per l�adozione delle metodologie semplificate che 
l�Organo di Vigilanza ha previsto per gli intermediari appartenenti alla classe 3.  
Per quanto riguarda, inoltre, l�effettuazione delle prove di stress (stress test), il CdA ha individuato le 
relative metodologie di conduzione e dato incarico alla direzione generale della loro esecuzione. 
La banca esegue, dunque, periodicamente tali prove di stress attraverso analisi di sensibilità che si 
concretizzano nella valutazione degli effetti di eventi specifici sui rischi della Banca. 
Con riferimento all�operatività sui mercati mobiliari, sono attive presso l�Area Finanza della Banca 
momenti di valutazione e controllo sia in fase di acquisto degli strumenti finanziari, sia in momenti 
successivi nei quali periodicamente viene analizzata la composizione del comparto per asset 
class/portafoglio Ias/Ifrs, identificato, determinato il livello di rischio specifico oppure di controparte e 
verificato il rispetto dei limiti e delle deleghe assegnate. 
 
2.3 Tecniche di mitigazione del rischio di credito 
 
Conformemente agli obiettivi ed alle politiche creditizie definite dal CdA, la tecnica di mitigazione del 
rischio di credito maggiormente utilizzata dalla Banca si sostanzia nell�acquisizione di differenti 
fattispecie di garanzie reali, personali e finanziarie. 
Tali forme di garanzia sono richieste in funzione dei risultati della valutazione del merito di credito della 
clientela e della tipologia di affidamento domandata dalla stessa. 
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Con riferimento all�attività sui mercati mobiliari, co nsiderato che la composizione del portafoglio Ø 
orientata verso primari emittenti con elevato merito creditizio, non sono richieste al momento particolari 
forme di mitigazione del rischio di credito. 
La principale concentrazione di garanzie reali (principalmente ipotecarie) Ł legata a finanziamenti a 
clientela retail (a medio e lungo termine). Tuttavia, allo stato attuale, la Banca non valuta e gestisce il 
rischio di concentrazione con riferimento alle garanzie. 
Rispetto al precedente esercizio, come di seguito descritto, Ł stato dato un decisivo impulso, alla 
realizzazione di configurazioni strutturali e di processo idonee ad assicurare la piena conformità ai 
requisiti organizzativi, economici, legali e informativi richiesti dalla nuova regolamentazione prudenziale 
in materia di tecniche di attenuazione del rischio di credito (CRM). 
La Cassa rurale, ha stabilito di utilizzare i seguenti strumenti di CRM: 
-le garanzie reali finanziarie aventi ad oggetto contante e strumenti finanziari, prestate attraverso 
contratti di pegno, di trasferimento della proprietà e d i pronti contro termine; 
-le ipoteche immobiliari residenziali e non residenziali; 
-le altre forme di protezione di tipo reale rappresentate ad esempio da depositi in contante presso terzi, 
da polizze di assicurazione vita con i requisiti previsti dalla circolare 263 Banca d�Italia, da strumenti 
finanziari emessi da intermediari vigilati che l�emittente si sia impegnato a riacquistare su richiesta del 
portatore; 
-le garanzie personali rappresentate da fideiussioni, polizze fideiussorie, avalli, prestate, nell�ambito dei 
garanti ammessi, da intermediari vigilati. Sono comprese anche le garanzie mutualistiche di tipo 
personale prestate dai Confidi che soddisfano i requisiti soggettivi ed oggettivi di ammissibilità.  
 
Garanzie reali 
Con riferimento all�acquisizione, valutazione e gestione delle principali forme di garanzia reale, le 
politiche e le procedure aziendali assicurano che tali garanzie siano sempre acquisite e gestite con 
modalità atte a garantirne l�opponibilità in tutte le giuri sdizioni pertinenti e l�escutibilità in tempi 
ragionevoli. 
In tale ambito, la Banca rispetta i seguenti principi normativi inerenti:  

- alla non dipendenza del valore dell�immobile in misura rilevante dal merito di credito del 
debitore; 

- alla indipendenza del soggetto incaricato dell�esecuzione della stima dell�immobile ad un valore 
non superiore al valore di mercato;  

- alla presenza di un�assicurazione contro il rischio danni sul bene oggetto di garanzia; 

- alla messa in opera di un�adeguata sorveglianza sul valore dell�immobile, al fine di verificare la 
sussistenza nel tempo dei requisiti che permettono di beneficiare di un minor assorbimento 
patrimoniale sulle esposizioni garantite; 

- al rispetto del rapporto massimo tra fido richiesto e valore dell�immobile posto a garanzia (loan-
to-value): 80% per gli immobili residenziali e 50% per quelli non residenziali (eventualmente 
indicare limiti inferiori � non regolamentari � individuat i nelle politiche creditizie della Banca).  

- alla destinazione d�uso dell�immobile e alla capacità di ri mborso del debitore. 
Il processo di sorveglianza sul valore dell�immobile oggetto di garanzia Ł svolto attraverso l�utilizzo di 
metodi statistici. Al riguardo, l�attività di valutazione  Ł effettuata: 

- almeno ogni 3 anni per gli immobili residenziali;  

- annualmente per gli immobili di natura non residenziale. 
Per le esposizioni rilevanti (ossia di importo superiore a 3 milioni di euro o al 5 per cento del patrimonio 
di vigilanza della Banca) la valutazione Ł in ogni caso rivista da un perito indipendente almeno ogni 3 
anni.   
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Con riguardo alle garanzie reali finanziarie, la Banca, sulla base delle politiche e processi per la gestione 
dei rischio di credito e dei limiti e deleghe operative definite, indirizza l�acquisizione delle stesse 
esclusivamente a quelle aventi ad oggetto attività finanziarie  delle quali l�azienda Ł in grado di calcolare il 
fair value con cadenza almeno semestrale (ovvero ogni qualvolta esistano elementi che presuppongano 
che si sia verificata una diminuzione significativa del fair value stesso). 
La Banca ha, inoltre, posto in essere specifici presidi e procedure atte a garantire i seguenti aspetti 
rilevanti per l�ammissibilità a fini prudenziali delle gar anzie in argomento: 

- assenza di una rilevante correlazione positiva tra il valore della garanzia finanziaria e il merito 
creditizio del debitore; 

- specifici presidi a garanzia della separatezza esterna (tra patrimonio del depositario e bene oggetto 
di garanzia) e della separatezza interna (tra i beni appartenenti a soggetti diversi e depositati 
presso i terzi); qualora l�attività oggetto di garanzia sia detenuta presso terzi;  

- durata residua della garanzia non inferiore a quella dell�esposizione. 
Nell�ambito delle politiche di rischio aziendali, inoltre, viene ritenuto adeguato un valore della garanzia 
pari al 140% del fido concesso alla controparte. 
Nei casi in cui il valore del bene in garanzia sia soggetto a rischi di mercato o di cambio, la Banca utilizza 
il concetto di scarto di garanzia, misura espressa in percentuale sul valore della garanzia offerta, 
determinata in funzione della volatilità del valore del t itolo. In fase di delibera viene considerata come 
garantita la sola parte del finanziamento coperta dal valore del bene al netto dello scarto. 
La sorveglianza delle garanzie reali finanziarie, nel caso di pegno su titoli, avviene attraverso il 
monitoraggio del rating dell�emittente e la valutazione del fair value dello strumento finanziario a 
garanzia con periodicità semestrale. Viene richiesto l� adeguamento delle garanzie per le quali il valore di 
mercato risulta inferiore al valore di delibera al netto dello scarto. 
 
Garanzie personali  
Con riferimento alle garanzie personali, le principali tipologie di garanti sono rappresentate da 
imprenditori e partner societari correlati al debitore nonchØ, nel caso di finanziamenti concessi a favore di 
imprese individuali e/o persone fisiche (consumatori e non), anche da congiunti del debitore stesso. Meno 
frequentemente il rischio di insolvenza Ł coperto da garanzie personali fornite da altre società 
(generalmente società appartenenti allo stesso gruppo econ omico del debitore), oppure prestate da 
istituzioni finanziarie e compagnie assicurative. 
Nel caso di finanziamenti a soggetti appartenenti a determinate categorie economiche (artigiani, 
commercianti, etc.) la Banca acquisisce specifiche garanzie (a prima richiesta o sussidiarie) prestate da 
parte dei consorzi fidi di appartenenza. 
Le suddette forme di garanzia, nella generalità dei casi,  non consentono un�attenuazione del rischio di 
credito in quanto prestate da soggetti �non ammessi� ai fin i della nuova normativa prudenziale.  
Costituiscono un�eccezione le garanzie personali, che r ispettano tutti i requisiti previsti, prestate da 
consorzi fidi iscritti nell�elenco speciale ex art. 107 TUB. 
Nel caso in cui una proposta di finanziamento preveda garanzie personali di terzi l�istruttoria si estende 
anche a questi ultimi. In particolare, in relazione alla tipologia di fido garantito ed all�importo, si 
sottopone a verifica e analisi: 
� la situazione patrimoniale e reddituale del garante, anche tramite la consultazione delle apposite 

banche dati; 
� l�esposizione verso il sistema bancario; 
� le informazioni presenti nel sistema informativo della banca; 
� l�eventuale appartenenza ad un gruppo e la relativa esposizione complessiva. 
Eventualmente, a discrezione dell�istruttore in relazione all�importo della garanzia, l�indagine sarà estesa 
alle Centrale dei Rischi. 
Se il garante Ł rappresentato da una società, e comunque quando ritenuto necessario in considerazione del 
rischio e dell�importo del finanziamento, oltre al riscontro delle informazioni prodotte dalle rete 
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nell�apposito modulo riservato al garante, si procede allo sviluppo del merito creditizio del soggetto 
garante, con le stesse modalità previste per il richiedent e. 
 
2.4 Attività finanziarie deteriorate  
 
La Banca Ł organizzata con strutture e procedure normativo/informatiche per la gestione, la 
classificazione e il controllo dei crediti. 
Coerentemente con quanto dettato dalla normativa IAS/IFRS, ad ogni data di bilancio viene verificata la 
presenza di elementi oggettivi di perdita di valore (impairment) su ogni strumento o gruppo di strumenti 
finanziari. 
Le posizioni che presentano un andamento anomalo sono classificate in differenti categorie di rischio. 
Sono classificate tra le sofferenze le esposizioni nei confronti di soggetti in stato di insolvenza o in 
situazioni sostanzialmente equiparabili; tra le partite incagliate le posizioni in una situazione di 
temporanea difficoltà che si prevede possa essere rimos sa in un congruo periodo di tempo; come crediti 
ristrutturati le posizioni per la quali la banca acconsente, a causa del deterioramento delle condizioni 
economico-finanziarie del debitore, ad una modifica delle condizioni contrattuali di remunerazione 
originarie.  
In seguito alla modifica delle disposizioni di vigilanza prudenziale e dell�introduzione dei principi 
contabili internazionali, sono state incluse tra le esposizioni deteriorate anche le posizioni scadute e/o 
sconfinanti da oltre 180 giorni (past due).   
Questa modifica ha comportato l�introduzione di una nuova categoria contabile nella quale vengono 
classificate le posizioni con tali caratteristiche e l�inclusione dello sconfinamento continuativo tra gli 
elementi da considerare ai fini del monitoraggio e della rilevazione dei crediti problematici per favorire la 
sistemazione dell�anomalia anteriormente al raggiungimento dei giorni di sconfinamento previsti per la 
classificazione del nuovo stato. 
La responsabilità e la gestione complessiva dei crediti deteriorati, non classificati a �sofferenza�, Ł 
affidata all�Area Crediti. Detta attività si estrinse ca principalmente nel: 
�  monitorare le citate posizioni in supporto alle agenzie di rete alle quali competono i controlli di 

primo livello; 
�  concordare con il gestore della relazione gli interventi volti a ripristinare la regolarità andamentale o 

il rientro delle esposizioni oppure piani di ristrutturazione; 
�  determinare le previsioni di perdite sulle posizioni; e  
�  proporre agli organi superiori competenti il passaggio a �sof ferenza� di quelle posizioni che a causa 

di sopraggiunte difficoltà non lasciano prevedere alcuna  possibilità di normalizzazione. 
La metodologia di valutazione delle posizioni segue un approccio analitico, commisurato all�intensità 
degli approfondimenti ed alle risultanze che emergono dal continuo processo di monitoraggio. 
La attività di recupero relative alle posizioni classifi cate a sofferenza sono gestite dalla direzione. 
Anche in questo caso la metodologia di valutazione delle posizioni segue un approccio analitico.�
 
Informazioni di natura quantitativa. 
 
A. Qualità del credito  
 
A.1 Esposizioni creditizie deteriorate e in bonis: consistenze, rettifiche di valore, dinamica, 
distribuzione economica e territoriale 
 
A.1.1 Distribuzione delle esposizioni creditizie per portafogli di appartenenza e per qualità creditizia 
(valori di bilancio)* 
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A.1.2.1 

    

Dettaglio del portafoglio crediti verso la clientela delle esposizioni in bonis oggetto di 
rinegoziazione nell’ambito di accordi collettivi e delle altre esposizioni 
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I contratti derivati sono stati classificati nelle �A ltre attività�.  
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 A.1.3 Esposizioni creditizie per cassa e fuori bilancio verso banche: valori lordi e netti 
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A.1.4 Esposizioni creditizie per cassa verso banche: dinamica delle esposizioni deteriorate lorde 
 
 La Banca alla data di riferimento non detiene esposizioni deteriorate per cassa verso banche. 
 
A.1.5 Esposizioni creditizie per cassa verso banche: dinamica delle rettifiche di valore complessive 
 
La Banca alla data di riferimento non detiene rettifiche per cassa verso banche. 
 
A.1.6 Esposizioni creditizie per cassa e fuori bilancio verso clientela: valori lordi e netti 
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A.1.7 Esposizioni creditizie per cassa verso clientela: dinamica delle esposizioni deteriorate lorde 
 

 -������<-���.����� ��00����/�� ����.��� ��#���/����� ��#���/����� �� �� ��



 139 

�������������� ���������

�$���#���/��������������/����� �� &%�� )$ %%�  � !$))*� �� �� ��

#����%��5����	����	
��%���
��
	
�%�
%����
�� �� ���� �� �� �� �� ��

=$������/����������������   )� !%$'&%�  � %()� �� �� ��

?����
 ������������	����	
��%����
������
��	
��� �� ������� �� �!$� �� �� ��

?���
�������(�

�������
���%�
� 	����

������	����	
����
���	��
��
�� �� �� ��

��
��
��

?�����
����������	
���
���(�

	� $� $"� �� ��� �� �� ��

-$������/��������������/�����   !� *$'!*�  � !$�!(� �� �� ��

������%�
������	����	����	
��%����
������
��	
��� �� !�"""� �� ����!� �� �� ��

����%�
%������	
�� �� �� �� �� �� �� ��

�����
%����� �� ��!��� �� "�� �� �� ��

�����������������%����	
�� �� �� �� �� �� �� ��

��!�
�������(�

�������
���%�
� 	����

������	����	
����
���	��
��
�� �� �� ��

��
��
��

������
����������	
���
���(�
���	
�� �� �� �� �� �� �� ��

5$���#���/�����������0������ �� &%"� !�$ '*�  � "�"� �� �� ��

#����%��5����	����	
��%���
��
	
�%�
%����
�� �� $"�� �� �� �� �� � �

�

 A.1.8 Esposizioni creditizie per cassa verso clientela: dinamica delle rettifiche di valore complessive 
 

 -������<-���.����� ��00����/�� ����.���
��#���/�����

��������������

��#���/�����

��������� � � �

�$������0��B�����#�����������/����� !!*� !*�  �  � � � �

#����%��5����	����	
��%���
��
	
�%�
%����
�� �� �� �� �� � � �

=$������/���������������� '� !)�  �  � � � �

?�����

���%&��������	��� �� �$� �� �� � � �

?���
�������(�

�������
���%�
� 	����������	����	
��

��
���	��
��
�� �� �� �� � � �

?�����
����������	
���
���(�

	� !� �� �� �� � � �



 140 

-$������/��������������/����� �&� !'�  �  � � � �

������������������	����������
���	
�� ��� �� �� �� � � �

�������������������	�������
%���	� �� �!� �� �� � � �

����%�
%������	
�� �� �� �� �� � � �

����
�������(�

�������
���%�
� 	����������	����	
��

��
���	��
��
�� �� �� �� � � �

��!���
����������	
���
���(�
���	
�� �� �� �� �� � � �

5$������0��B�����#��������0������ ""� !"�  �  � � � �

#����%��5����	����	
��%���
��
	
�%�
%����
�� �� �� �� �� � � �

  
A.2 Classificazione delle esposizioni in base ai rating esterni e interni 
 
A.2.1  Distribuzione delle esposizioni creditizie per cassa e "fuori bilancio" per classi di rating esterni  
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A.2.2  Distribuzione delle esposizioni  per cassa e "fuori bilancio" per classi di rating interni 
 

La Banca alla data di riferimento non detiene esposizioni per cassa e �fuori bilancio� per classi di rating 
interni. 
 
A.3 Distribuzione delle esposizioni garantite per tipologia di garanzia 
 
A.3.1 Esposizioni creditizie verso banche garantite 
 
 La Banca alla data di riferimento non detiene esposizioni creditizie verso banche garantite. 
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A.3.2 Esposizioni creditizie verso clientela garantite 
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B. Distribuzione e concentrazione delle esposizioni creditizie 
 
B.1 Distribuzione settoriale delle esposizioni creditizie per cassa e "fuori bilancio" verso clientela 
(valore di bilancio) 
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B.2 Distribuzione territoriale delle esposizioni creditizie per cassa e "fuori bilancio" verso clientela 
(valore di bilancio) 
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B.3 Distribuzione territoriale delle esposizioni creditizie per cassa e "fuori bilancio" verso banche 
(valore di bilancio) 
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C. OPERAZIONI DI CARTOLARIZZAZIONE E DI CESSIONE DELLE ATTIVITÀ 
 
C.1 OPERAZIONI DI CARTOLARIZZAZIONE 
 
Informazioni di natura qualitativa 
 
OPERAZIONI DI CARTOLARIZZAZIONE �PROPRIE� 
 
Nella presente Sezione Ł riportata l�informativa riguardante le caratteristiche della/e operazione/i di 
cartolarizzazione posta/e in essere dalla Banca ai sensi della L. 130/1999. La normativa richiamata 
disciplina la cessione �in blocco� di crediti da parte d i una società (originator) ad un�altra società 
appositamente costituita (Special Purpose Vehicle � SPV), l a quale a sua volta emette titoli collocabili 
sul mercato (Asset Backed Securities - ABS) al fine di finanziare l�acquisto dei crediti stessi.  
Di seguito sono specificate le caratteristiche delle operazioni della specie, ivi incluse quelle ancora in 
essere effettuate negli esercizi precedenti. 
Alla data del 31 dicembre 2010 la banca ha in essere una operazione di cartolarizzazione �proprie� di 
mutui in bonis.  
 
1. CARTOLARIZZAZIONE EFFETTUATA NELL�ESERCIZIO 2007 E DENOMINATA 
CASSA CENTRALE SECURITISATION 
 
Nel 2007 la Banca ha partecipato ad un�operazione di cartolarizzazione di crediti ai sensi della L. 
130/199, avente per oggetto crediti performing costituiti da mutui ipotecari concessi a clientela residente 
in Italia. Il progetto, realizzato con l�assistenza di Cassa Centrale Banca � Credito Cooperativo del Nor 
Est Spa, ha visto la cessione pro-soluto di portafogli di crediti nascenti da mutui ipotecari �in bonis� 
assistiti da ipoteca economicamente di 1° grado, erogati da lla banca e da altre 25 Casse Rurali e Banche 
di Credito Cooperativo a clienti residenti nel territorio nazionale, per un valore nominale complessivo 
lordo di 461.933.320,46 euro di cui 11.355.696 euro relativi alla Banca.  L�operazione era tata chiusa il 3 
luglio del 2007 a Londra.  
Gli Originators, Casse Rurali e Banche di Credito Cooperativo che hanno partecipato all�operazione 
sono i seguenti: 
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Banca Ragione Sociale Debito Ceduto Numero di 
posizioni

8016 Cassa Rurale Alto Garda 16.304.063 144
8035 Cassa Raiffeisen Brunico 19.578.972 160
8057 Cassa Rurale Centrofiemme 11.119.778 113
8120 Cassa Rurale Lavis 28.159.713 246
8132 Cassa Rurale Valle dei Laghi 11.402.389 123
8133 Cassa Raiffeisen Merano 17.308.809 156
8139 Cassa Rurale Mezzolombardo 8.736.469 52
8145 Cassa Rurale Mori 21.971.981 227
8163 Cassa Rurale Alta Valdisole 9.590.782 91
8178 Cassa Rurale Pergine 15.909.262 151
8179 Cassa Rurale Pinzolo 11.355.696 93
8210 Cassa Rurale Rovereto 18.583.690 194
8252 Cassa Rurale Centrovalsugana 16.142.497 157
8279 Cassa Rurale Primiero 12.553.580 100
8282 Cassa Rurale Tuenno 18.966.872 142
8304 Cassa Rurale Trento 14.235.188 160
8307 Cassa Raiffeisen Val d’Isarco 11.930.034 154
8407 Banca del Veneziano 31.409.200 347
8448 BCC Basso Veronese 17.157.524 175
8622 CRA Lucinico Farra Capriva 10.460.858 113
8623 Banca di Cavola e Sassuolo 13.215.419 105
8669 Banca Alto Vicentino 25.635.220 313
8689 BCC Marcon 23.561.179 215
8904 Banca delle Prealpi 45.102.721 345
8916 Banca di Ancona 10.349.497 104
8973 CRA Camerano 21.191.929 173

Totale 461.933.320 4.353  
 
Prezzo del portafoglio ed emissione delle Notes 
Il prezzo di acquisto del portafoglio dei crediti ceduti era stato definito in  461.933.320,46 euro e 
corrispondeva al valore contabile dei crediti alla data del 2 maggio 2007. Non c�Ł stata 
overcollateralisation: l�outstanding value dei crediti era uguale all�ammontare dell�emissione, 
l�operazione di cessione non ha comportato conseguentemente la rilevazione nØ di utili nØ di perdite.  
Come accennato, la Società veicolo ha finanziato l�acqu isto di crediti mediante emissione di titoli 
obbligazionari suddivisi in quattro classi. 
 

BCC 
Classi 

A1 + A2 Classe B Classe C 

CR Alto Garda 15.376.000 619.000 309.000 
Cassa Raiffeisen di Brunico 18.465.000 743.000 371.000 
CR Centrofiemme 10.487.000 428.000 205.000 
CR Lavis 26.557.000 1.056.000 546.000 
CR della Valle dei Laghi 10.753.000 434.000 215.000 
Cassa Raiffeisen Merano 16.324.000 664.000 321.000 
CR Mezzolombardo e S. M. 8.239.000 321.000 176.000 
CR Mori val di Gresta 20.722.000 823.000 427.000 
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CR Alta Valdisole e Pejo 9.045.000 368.000 178.000 
CR di Pergine 15.004.000 581.000 324.000 
CR Pinzolo 10.710.000 440.000 206.000 
CR di Rovereto 17.527.000 687.000 370.000 
CR Centro Valsugana 15.224.000 612.000 306.000 
CR Valli di Primiero e Vanoi 11.839.000 472.000 242.000 
CR di Tuenno val di Non 17.888.000 714.000 365.000 
CR di Trento 13.425.000 546.000 264.000 
Cassa Raiffeisen Valle Isarco 11.251.000 455.000 224.000 
BCC del Veneziano 29.622.000 1.206.000 581.000 
Banca Veneta 1896 16.182.000 661.000 315.000 
CRA Lucinico Farra e Capriva 9.866.000 392.000 203.000 
Banca di Cavola e Sassuolo 12.463.000 494.000 258.000 
Banca Altovicentino 24.177.000 979.000 479.000 
BCC di Marcon 22.221.000 909.000 433.000 
BCC delle Prealpi 42.536.000 1.687.000 880.000 
Banca di Ancona 9.761.000 401.000 188.000 
CRA S. Giuseppe Camerano 19.986.000 808.000 398.000 
Totale 435.650.000 17.500.000 8.784.000 
 
Le caratteristiche delle tre tipologie di titoli emessi sono le seguenti: 
 

Notes Denomina 
zione Rating Codice ISIN Data Emiss. Stacco cedole Data 

Scadenza Tasso 

Class A1 Senior AAA IT0004247687 06.07.2007 
04.03-04.06-
04.09-04.12 

04.06.2043 
3ME+11 

 

Class A2 Senior AAA IT0004247695 06.07.2007 
04.03-04.06-
04.09-04.12 

04.06.2043 3ME+16 

Class B Mezzanine A IT0004247703 06.07.2007 
04.03-04.06-
04.09-04.12 

04.06.2043 3ME+45 

Class C (CC 
Securitisarion 

Junior 
No 

rating 
IT0004247869 06.07.2007 

04.03-04.06-
04.09-04.12 

04.06.2043 Var. 

 
I titoli di classe A1, A2 e B, quotati presso la Borsa Valori di Lussemburgo, sono stati interamente 
collocati presso primari investitori istituzionali. 
I titoli di classe C sono stati suddivisi in 26 serie, ciascuna di importo proporzionale all�ammontare dei 
crediti rispettivamente ceduti dalle singole banche. Le banche cedenti hanno sottoscritto interamente i 
titoli di classe C. Ognuna di queste ha sottoscritto esclusivamente la serie di titoli subordinati di 
pertinenza, con pagamento del relativo prezzo alla �pari�.  
Alle diverse tipologie di titoli Ł stato attribuito un diverso grado di subordinazione nella definizione delle 
priorità nei pagamenti sia per il capitale che per gli interessi. 
Il rimborso dei titoli Ł previsto con la modalità �pass through� nella quale, per ogni periodo di incasso, 
ciascun flusso in entrata sul portafoglio collaterale della Società Veicolo, Ł destinato a fronteggiare gli 
esborsi in linea interesse e capitale che si manifesteranno alla data di pagamento immediatamente 
successiva. 
Ad ogni scadenza sopraindicata, le somme ricevute dagli attivi, dopo il pagamento delle spese e delle 
cedole sui titoli di classe A1, A2 e B, vengono integralmente destinate al rimborso dei titoli prioritari. In 
particolare i titoli di classe A1 e A2 hanno priorità ne l pagamento rispetto ai titoli di classe B.  La terza 
tranche di titoli (cosiddetta emissione Junior o tranche C) Ø sprovvista di rating e subordinata nel 
rimborso alle precedenti. Questa tipologia di titoli non ha una cedola predeterminata ed Ł remunerata 
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solo in presenza di fondi residuali, dopo aver coperto tutte le spese di periodo (Senior cost, Interessi 
Classe A1 e A2, Interessi Classe B, etc.). 
Il rimborso del capitale dei titoli di classe C Ł ultimo nella gerarchia dei pagamenti sia in caso di 
rimborso anticipato che in caso di estinzione naturale dei titoli. 
A dicembre 2010, trascorsi tre anni e mezzo dal closing, sono state rimborsate obbligazioni AAA emesse 
per un importo pari a  214.636.213,26 euro. 
La situazione a fine 2010 delle obbligazioni emesse da ogni singola banca partecipante Ł la seguente. 
 
ABI Banca AAA (A1+A2) A Junior 
8016 CR Alto Garda 8.308.879,40 619.000,00 309.000,00 
8035 Cassa Raiffeisen di Brunico 11.593.270,30 743.000,00 371.000,00 
8057 CR Centrofiemme 6.261.323,34 428.000,00 205.000,00 
8120 CR Lavis 14.660.795,84 1.056.000,00 546.000,00 
8132 CR della Valle dei Laghi 5.479.112,21 434.000,00 215.000,00 
8133 Cassa Raiffeisen Merano 9.203.044,96 664.000,00 321.000,00 
8139 CR Mezzolombardo e S. M. 4.867.445,31 321.000,00 176.000,00 
8145 CR Mori val di Gresta 9.292.116,04 823.000,00 427.000,00 
8163 CR Alta Valdisole e Pejo 5.142.215,33 368.000,00 178.000,00 
8178 CR di Pergine 9.018.443,36 581.000,00 324.000,00 
8179 CR Pinzolo 4.920.505,65 440.000,00 206.000,00 
8210 CR di Rovereto 9.458.332,39 687.000,00 370.000,00 
8252 CR Centro Valsugana 9.090.720,09 612.000,00 306.000,00 
8279 CR Valli di Primiero e Vanoi 2.592.000,95 472.000,00 242.000,00 
8282 CR di Tuenno val di Non 10.550.959,40 714.000,00 365.000,00 
8304 CR di Trento 6.155.767,09 546.000,00 264.000,00 
8307 Cassa Raiffeisen Valle Isarco 5.747.288,47 455.000,00 224.000,00 
8407 BCC del Veneziano 7.268.786,51 1.206.000,00 581.000,00 
8448 Banca Veneta 1896 7.745.307,05 661.000,00 315.000,00 
8622 CRA Lucinico Farra e Capriva 4.663.125,35 392.000,00 203.000,00 
8623 Banca di Cavola e Sassuolo 6.431.246,04 494.000,00 258.000,00 
8669 Banca Altovicentino 11.543.824,19 979.000,00 479.000,00 
8689 BCC di Marcon 11.121.094,25 909.000,00 433.000,00 
8904 BCC delle Prealpi 25.527.337,26 1.687.000,00 880.000,00 
8916 Banca di Ancona 2.672.681,21 401.000,00 188.000,00 
8973 CRA S. Giuseppe Camerano 11.698.164,75 808.000,00 398.000,00 
 
Per quanto riguarda l�economicità complessiva dell�operazio ne, questa dipende sia dai differenziali 
economici strettamente connessi alle operazioni medesime (costo della provvista, rendimento della 
nuova liquidità ottenuta, costi operativi) sia dai mutame nti indotti nel profilo tecnico della Banca 
(riequilibrio del portafoglio impieghi, allineamento delle scadenze delle poste dello stato patrimoniale, 
ecc.) che incidono sul suo standing. 
In particolare, dall�operazione di cartolarizzazione la banca ha ottenuto (contestualmente alla cessione) il 
regolamento del prezzo dei mutui ceduti in misura pari alla somma algebrica tra il corrispettivo per i 
mutui cartolarizzati e la sottoscrizione della tranche del titolo C di propria competenza al netto degli 
oneri iniziali di costituzione dei Veicolo e di collocamento dei Titoli. Beneficerà inoltre delle 
commissioni percepite per l�attività di servicing svolta per conto dell�emittente, del rendimento sotto 
forma di excess spread del titolo junior sottoscritto (in funzione della performance dei crediti ceduti) 
nonchØ di un risultato connesso con il reimpiego della liquidità generata dall�operazione. 
 
Andamento dell�operazione nel corso dell�anno. 
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Nel corso del 2010 il portafoglio dei mutui ceduti ha avuto un�ottima performance nonostante la forte 
crisi economica internazionale che ha colpito duramente anche l�Italia. Le sofferenze nel corso del 2010 
sono diminuite dello 0,024 % ed al  31/12/2010 erano pari  allo 0,63 % del portafoglio residuo. Il Default 
Ratio (valore mutui passati a Default / valore dei mutui alla data di cessione) si attesta invece a 0,127 %. 
Le obbligazioni emesse a fronte di questi mutui andati in default, come previsto dalla contrattualistica, 
sono state rimborsate agli investitori utilizzando l�excess spread prodotto delle BCC titolari delle 
sofferenze. 
Nell�ultimo Payment Report del 2010, datato 6 dicembre, i mutui con ritardi da piø di 30 giorni erano 
pari al 3,55 % del portafoglio residuo.  
A fine anno per quello che riguarda la nostra banca, non ci sono mutui con ritardi inferiori a 30 giorni, 
mentre quelli con rata in ritardo da piø di 30 giorni ammontano a 347 mila euro 
Al 31/12/2010 il Veicolo utilizzava la linea di cassa garantita dalle banche cedenti a fronte del contratto 
di �linea di liquidità� nella misura del 1,188 % . 
L�importo complessivo della Linea di Liquidità concessa  al Veicolo Ł pari ad Euro 18.410.082,39, mentre 
la quota di competenza della Cassa Rurale/BCC Ł di Euro 429.283,80 pari al 3,78%  del portafoglio 
ceduto. 
Le banche cedenti, poichØ prive di Rating pubblico, hanno dovuto garantire questa linea di cassa con un 
deposito in titoli di stato (CCT) stipulando un contratto denominato �Mutuo a ricorso limitato�. Al 
31/12/2010 questi titoli risultano tutti depositati sulle polizze intestate al Veicolo presso Deutsche Bank 
Milano e avevano un controvalore di  20.460.724,54   euro (nominali  20.581.000,00 euro). 
A copertura del rischio di interesse, il Veicolo ha sottoscritto con IXIS CORPORATE & INVESTMENT 
BANK due contratti Basis Swap a copertura del portafoglio a tasso indicizzato i cui nozionali stanno 
correttamente seguendo l�andamento dei debiti residui dei mutui ceduti.  
Nel corso del 2010 il debito residuo totale dei mutui ceduti Ł diminuito del 15,67 % arrivando ad essere 
pari a 245.297.635,83 euro. Dall�inizio dell�operazione, quindi, so no stati rimborsati il 46,9% dei crediti 
cartolarizzati. 
 
Situazione al 31/12/2010 dei portafogli ceduti da ogni singola Banca partecipante. 
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Banca Ragione Sociale Debito Ceduto
Debito residuo al 

31/12/2010

8016 Cassa Rurale Alto Garda 16.304.062,76 9.022.102
8035 Cassa Raiffeisen Brunico 19.578.971,77 12.387.934
8057 Cassa Rurale Centrofiemme 11.119.778,39 6.673.758
8120 Cassa Rurale Lavis 28.159.712,91 15.691.070
8132 Cassa Rurale Valle dei Laghi 11.402.389,31 6.039.803
8133 Cassa Raiffeisen Merano 17.308.808,68 9.837.958
8139 Cassa Rurale Mezzolombardo 8.736.468,86 5.279.399
8145 Cassa Rurale Mori 21.971.980,74 10.337.306
8163 Cassa Rurale Alta Valdisole 9.590.782,19 5.570.517
8178 Cassa Rurale Pergine 15.909.261,56 9.789.205
8179 Cassa Rurale Pinzolo 11.355.695,81 5.430.354
8210 Cassa Rurale Rovereto 18.583.689,89 10.075.796
8252 Cassa Rurale Centrovalsugana 16.142.496,75 9.813.330
8279 Cassa Rurale Primiero 12.553.579,88 4.617.702
8282 Cassa Rurale Tuenno 18.966.871,74 11.411.398
8304 Cassa Rurale Trento 14.235.187,73 6.849.020
8307 Cassa Raiffeisen Val d’Isarco 11.930.033,59 6.157.798
8407 Banca del Veneziano 31.409.200,42 11.791.987
8448 BCC Basso Veronese 17.157.524,27 8.474.364
8622 CRA Lucinico Farra Capriva 10.460.858,34 4.964.823
8623 Banca di Cavola e Sassuolo 13.215.418,96 6.789.835
8669 Banca Alto Vicentino 25.635.220,07 12.532.563
8689 BCC Marcon 23.561.178,97 11.848.245
8904 Banca delle Prealpi 45.102.720,89 27.443.520
8916 Banca di Ancona 10.349.497,40 3.958.378
8973 CRA Camerano 21.191.928,58 12.509.472

Totale 461.933.320,46 245.297.636  
 
Descrizione dei sistemi interni di misurazione e controllo dei rischi connessi con l�operatività in 
cartolarizzazioni. 
Il processo di gestione delle cartolarizzazioni Ł assistito da specifica procedura interna che assegna 
compiti e responsabilità alle strutture organizzative coinv olte nelle diverse fasi del processo stesso. 
Ciascuna delle banche cedenti esercita le attività di servicing in relazione allo specifico portafoglio dalla 
stessa ceduto, curando la gestione, l’amministrazione e l’incasso dei crediti nonchØ la gestione dei 
procedimenti, in conformità ai criteri individuati nel co ntratto di servicing. Per tale attività, disciplinata 
da  una procedura che permette il coordinamento di tutte le attività inerenti avvalendosi delle competenti 
strutture aziendali, la Banca riceve una commissione pagata trimestralmente pari al 0,40% 
dell�outstanding calcolato alla Data di Riferimento immediatamente precedente al trimestre di 
Riferimento e al 6% annuo sugli incassi relativi a posizioni in default; 
In base a quanto previsto dal Contratto di Servicing  il portafoglio di ciascuna cartolarizzazione Ł 
sottoposto a monitoraggio continuo sulla base del quale sono predisposti report mensili e trimestrali 
verso la Società Veicolo e le controparti dell�operazi one, con evidenze dello status dei crediti e 
dell�andamento degli incassi. Tale informativa costituisce anche la rendicontazione periodica 
sull�andamento dell�operazione effettuata all�Alta direz ione e al CdA. 
Attesa la struttura finanziaria dell�operazione, il rischio che rimane in capo alla Banca Ł determinato 
dalla somma tra l�ammontare dei titoli C sottoscritti (206 mila euro) ed il valore della linea di credito 
concessa alla Società Veicolo (429 mila euro). 
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Politiche contabili adottate 
Le regole in materia sancite dallo IAS 39 prevedono la mancata cancellazione dal bilancio dei crediti 
sottostanti in presenza del sostanziale mantenimento dei rischi e dei benefici del portafoglio ceduto; di 
conseguenza, detti attivi continuano a figurare nell�attivo del bilancio della Banca tra le attività cedute 
non cancellate. Inoltre, in misura pari alle passività  emesse dalla società veicolo e detenute da soggetti 
diversi dalla Banca, si Ł proceduto all�iscrizione di una passività verso la società veicolo. 
Quindi, per quanto attiene alla rappresentazione dell�operazione dal punto di vista contabile, la 
cartolarizzazione nel bilancio della Banca Ł stata riflessa come segue: 

1) i mutui cartolarizzati sono allocati, nell�ambito dei crediti verso clientela, alla sottovoce �mutui 
cartolarizzati�, generando a conto economico corrisponde nti interessi attivi; 

2) la passività verso la società veicolo Ł iscritta tr a i debiti verso clientela, nella sottovoce �altri 
debiti�, rilevando a conto economico i corrispondenti int eressi passivi. Questi interessi passivi 
sono poi ridotti dalla contabilizzazione trimestrale degli incassi ricevuti dalla società veicolo sotto 
forma di commissioni di Servicing e di Excess Spread; 

3) le spese iniziali legate all�operazione sono state ripartite nel conto economico pro-rata temporis 
sulla base dell�expected maturity. 

Si evidenzia infine che quest�operazione, essendo stata posta in essere dopo il 30 settembre 2005, Ł 
assoggettata alle disposizioni previste dalla Circolare n. 263/06 della Banca d�Italia che subordinano il 
riconoscimento ai fini prudenziali delle cartolarizzazioni alla condizione che le stesse realizzino 
l�effettivo trasferimento del rischio di credito per il cedente. Si precisa altresì che le citate disposizioni 
prevedono che il trattamento contabile delle stesse non assuma alcun rilievo ai fini del loro 
riconoscimento prudenziale. 
Per l�operazione di cartolarizzazione posta in essere dalla Banca, si evidenzia il mancato significativo 
trasferimento del rischio di credito. L�operazione, quindi, non Ł riconosciuta ai fini prudenziali. Il 
requisito prudenziale Ł, pertanto, pari all�8% del valore ponderato delle attività cartolarizzate. 
Quest�ultimo Ł calcolato in base all�approccio utilizzato dalla Banca per il calcolo dei requisiti 
patrimoniali a fronte del rischio di credito (Metodologia Standardizzata). 
 
Informazioni di natura quantitativa  
 
C.1.1 Esposizioni derivanti da operazioni di cartolarizzazione distinte per qualità delle attività 
sottostanti 
  

��#���/�����#��������� � �

������� 	�//������ J������ � �>�����4�

�������4������������<��#���/�����
��#���/�����

������

��#���/�����

������

��#���/�����

������

��#���/�����

������

��#���/�����

������

��#���/�����

������ � �

�$�-����������4�������������

#��#����D�
 �  �  �  � '� '�

�
�

�,�'�
���	��
�� �� �� �� �� �� �� � �

�,���
��� �� �� �� �� !� !� � �

=$�-����������4����������������

���/��D�
 �  �  �  � � !� � !�

�
�



 155 

�,�'�
���	��
�� �� �� �� �� �� �� � �

�,���
��� �� �� �� �� ���� ���� � �

� � � � � � � � �

:����/�������������� � �

������� 	�//������ J������ � �>�����4��������4�

�����������<��#���/�����

��#���/�����

������

��#���/�����

������

��#���/�����

������

��#���/�����

������

��#���/�����

������

��#���/�����

������ � �

�$�-����������4�������������

#��#����D�
 �  �  �  �  �  �

�
�

�,�'�
���	��
�� �� �� �� �� �� �� � �

�,���
��� �� �� �� �� �� �� � �

=$�-����������4����������������

���/��D�
 �  �  �  �  �  �

�
�

�,�'�
���	��
�� �� �� �� �� �� �� � �

�,���
��� �� �� �� �� �� �� � �

� � � � � � � � �

����������������� � �

������� 	�//������ J������ � �>�����4��������4�

�����������<��#���/�����

��#���/�����

������

��#���/�����

������

��#���/�����

������

��#���/�����

������

��#���/�����

������

��#���/�����

������ � �

�$�-����������4�������������

#��#����D�
 �  �  �  � !!� ! �

�
�

�,�'�
���	��
�� �� �� �� �� �� �� � �

�,���
��� �� �� �� �� ��� ��� � �

=$�-����������4����������������

���/��D�
 �  �  �  � &�)� &�*�

�
�

�,�'�
���	��
�� �� �� �� �� �� �� � �

�,���
��� �� �� �� �� ��$� ���� � �

 
C.1.2 Esposizioni derivanti dalle principali operazioni di cartolarizzazione "proprie" ripartite per 
tipologia di attività cartolarizzate e per tipologia di esposizioni 
 



 156 

� ��#���/�����#��������� � � �

� ������� 	�//������ J������ � � �

�

��#���.����������4�

���������//���<�

��#���/����� �������

���

�������

��

�����0$<��#�

$�����������

�������

���

�������

��

�����0$<��#�

$�����������

�������

���

�������

��

�����0$<��#�

$�����������

� � �

�

�$��..������������.�����

��������/���������

���������

� � � � � � � � �

� � �� �� �� �� �� �� � � �

� � � � � � � � � � �

� � �� �� �� �� �� �� � � �

� � � � � � � � � � �

� � �� �� �� �� �� �� � � �

� � � � � � � � � � �

�

=$��..��������#��/�����

��������/���������

���������

� � � � � � � � �

� � �� �� �� �� �� �� � � �

� � � � � � � � � � �

� � �� �� �� �� �� �� � � �

� � � � � � � � � � �

� � �� �� �� �� �� �� � � �

� � � � � � � � � � �

�
-$�
������������������

���������
� � � � � � � � �

� ���1�%���
���
�	
� �� �� �� �� !� �� � � �

�
<�
���4�	
�%����

-���	�(�
 �
� � � � � � � � �

� � �� �� �� �� �� �� � � �

� � � � � � � � � � �



 157 

� � �� �� �� �� �� �� � � �

� � � � � � � � � � �

� � � � � � � � � � �

� :����/�������������� � � �

� ������� 	�//������ J������ � � �

�

��#���.����������4�

���������//���<�

��#���/�����
��#���/

$�������

�����0$<��#�

$�����������

��#���/

$�������

�����0$<��#�

$�����������

��#���/

$�������

�����0$<��#�

$����������� � � �

�

�$��..������������.�����

��������/���������

���������

� � � � � �

� �

�

� � �� �� �� �� �� �� � � �

� � � � � � � � � � �

� � �� �� �� �� �� �� � � �

� � � � � � � � � � �

� � �� �� �� �� �� �� � � �

� � � � � � � � � � �

�

=$��..��������#��/�����

��������/���������

���������

� � � � � �

� �

�

� � �� �� �� �� �� �� � � �

� � � � � � � � � � �

� � �� �� �� �� �� �� � � �

� � � � � � � � � � �

� � �� �� �� �� �� �� � � �

� � � � � � � � � � �

�
-$�
������������������

���������
� � � � � �

� �
�

� ���1�%���
���
�	
� �� �� �� �� �� �� � � �

�
<�
���4�	
�%����

-���	�(�
 �
� � � � � �

� �
�

� � �� �� �� �� �� �� � � �



 158 

� � � � � � � � � � �

� � �� �� �� �� �� �� � � �

� � � � � � � � � � �

� � � � � � � � � � �

� ����������������� � � �

� ������� 	�//������ J������ � � �

�

��#���.����������4�

���������//���<�

��#���/�����
��#���/

$�������

�����0$<��#�

$�����������

��#���/

$�������

�����0$<��#�

$�����������

��#���/

$�������

�����0$<��#�

$����������� � � �

�

�$��..������������.�����

��������/���������

���������

� � � � � �

� �

�

� � �� �� �� �� �� �� � � �

� � � � � � � � � � �

� � �� �� �� �� �� �� � � �

� � � � � � � � � � �

� � �� �� �� �� �� �� � � �

� � � � � � � � � � �

�

=$��..��������#��/�����

��������/���������

���������

� � � � � �

� �

�

� � �� �� �� �� �� �� � � �

� � � � � � � � � � �

� � �� �� �� �� �� �� � � �

� � � � � � � � � � �

� � �� �� �� �� �� �� � � �

� � � � � � � � � � �

�
-$�
������������������

���������
� � � � � �

� �
�

� ���1�%���
���
�	
� �� �� �� �� ��� �� � � �

�
<�
���4�	
�%����

-���	�(�
 �
� � � � � �

� �
�



 159 

� � �� �� �� �� �� �� � � �

� � � � � � � � � � �

� � �� �� �� �� �� �� � � �

� � � � � � � �
� � �

  
C.1.3 Esposizioni derivanti dalle principali operazioni di cartolarizzazione "di terzi" ripartite per 
tipologia di attività cartolarizzate e per tipo di esposizione 
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C.1.4 Esposizioni derivanti da operazioni di cartolarizzazione ripartite per portafoglio e per tipologia 
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C.1.5 Ammontare complessivo delle attività cartolarizzate sottos tanti ai titoli junior o ad altre forme di 
sostegno creditizio 
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C.1.6 Interessenze in società veicolo 
 
La Banca alla data di riferimento non detiene interessenze in società veicolo. 
 

 C.1.7 Attività di servicer - incassi dei crediti cartolarizz ati e rimborsi dei titoli emessi dalla società 
veicolo 
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C.2 Operazioni di cessione 
 
C.2.1 Attività finanziarie cedute non cancellate 
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C.2.2 Passività finanziarie a fronte di attività finanziarie ce dute non cancellate* 
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C.3 Operazioni di covered bond  
 
 La banca alla data di riferimento non detiene operazioni do covered bond 

D. Modelli per la misurazione del rischio di credito 
   
La Banca alla data di riferimento non utilizza modelli per la misurazione del rischio di credito 
 
SEZIONE 2 � RISCHI DI MERCATO 
   
2.1 RISCHIO DI TASSO DI INTERESSE E RISCHIO DI PREZZO � PORTAFOGLIO DI 
NEGOZIAZIONE DI VIGILANZA 
 
Informazioni di natura qualitativa 
 
A. Aspetti generali 
La Banca svolge, in modo primario, attività di negoziaz ione in proprio di strumenti finanziari esposti al 
rischio di tasso di interesse ed al rischio di prezzo. 
La dimensione del portafoglio di proprietà Ł strettamente legata alla posizione di liquidità di tesoreria. La 
Banca, pertanto, non svolge attività di negoziazione in s enso stretto: i titoli del portafoglio di 
negoziazione sono detenuti in un�ottica di complementar ietà con il portafoglio bancario, risultando 
destinati alla costituzione delle riserve di liquidità s econdaria, a fronte delle esigenze di tesoreria.  
La strategia sottostante alla negoziazione in proprio risponde sia ad esigenza di tesoreria che all�obiettivo 
di massimizzare il profilo di rischio/rendimento degli investimenti di portafoglio nelle componenti rischio 
di tasso, rischio di credito della controparte e rischio di prezzo. 
La Banca non assume posizioni speculative in strumenti derivati come previsto dalla Istruzioni di 
Vigilanza della Banca d�Italia e dallo statuto della Banca stessa. 
 
B. Processi di gestione e metodi di misurazione del rischio di tasso di interesse e del rischio di 
prezzo 
 
Rischio di tasso di interesse � Portafoglio di negoziazione d i vigilanza 
La gestione del rischio di tasso del portafoglio di negoziazione Ł effettuata dall�Area Finanza in base a 
limiti e deleghe definiti direttamente dal CdA. 

A partire dal 28 dicembre 2009,  la misurazione del rischio di tasso di interesse sul portafoglio di 
negoziazione di vigilanza viene supportata dalla reportistica fornita dal Servizio Rischio di Mercato  
(Reportistica Base) di Cassa Centrale Banca, che evidenzia il valore a rischio dell�investimento (Var, 
Value at Risk). 
Questi Ł calcolato con gli applicativi e la metodologia parametrica di Riskmetrics, su un orizzonte 
temporale di 10 giorni e con un intervallo di confidenza al 99%, tenendo in considerazione le volatilità e 
le correlazioni tra i diversi fattori di rischio che determinano l�esposizione al rischio di mercato del 
portafoglio investito ( tra i quali il rischio tasso, il rischio azionario, ed il rischio cambio). Il calcolo delle 
volatilità e delle correlazioni viene effettuato ipotizza ndo variazioni logaritmiche dei rendimenti sotto 
l�ipotesi di normalità di distribuzione degli stessi. La stima della volatilità viene effettuata partendo dai 
dati storici, dando poi un peso maggiore alle osservazioni piø recenti grazie all�utilizzo della media 
mobile esponenziale con un decay factor pari a 0,94%, ottenendo un indicatore maggiormente reattivo 
alle condizioni di mercato. 
La misurazione del Var Ł disponibile quotidianamente per il monitoraggio e le valutazioni operative da 
parte del responsabile Finanza ed Ł calcolata su diversi gradi di dettaglio che oltre al portafoglio Totale 
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considerato quello di Negoziazione, i diversi raggruppamenti per tipologia di strumento ( Azioni, Fondi, 
Tasso Fisso e Tasso Variabile Governativo, Sovranazionale e Corporate), fino ai singoli titoli presenti. 
Il modello di misurazione del rischio descritto non Ł utilizzato per la determinazione dei requisiti 
patrimoniali, ma rappresenta uno strumento a supporto della gestione e del controllo interno del rischio. 
 
Rischio di prezzo � Portafoglio di negoziazione di vigilanza 
Il rischio prezzo del portafoglio di negoziazione Ł monitorato sia tramite analisi delle esposizioni quotate 
e non quotate, sia attraverso la determinazione dell�esposizione per singolo mercato, ovvero 
dell�esposizione complessiva per ciascun paese. 

La Banca, inoltre, monitora costantemente gli investimenti in strumenti di capitale onde assumere 
tempestivamente le decisioni piø opportune in merito alla tempistica di realizzo. 

Il rischio di prezzo del portafoglio di negoziazione Ł gestito dall�Area Finanzia sulla base di deleghe che 
ne circoscrivono l�esposizione in termini di ammontare massimo investito, di mercati di quotazione, di 
paesi di residenza degli enti emittenti e di valore percentuale massimo di minusvalenze (soglia di 
attenzione). 

In linea con quanto riportato nella sezione rischio di tasso di interesse � portafoglio di negoziazione di 
vigilanza, la misurazione del rischio di prezzo sul portafoglio di Negoziazione di vigilanza viene 
supportata dalla reportistica fornita dal Servizio Rischio di Mercato  (Reportistica Base) di Cassa 
Centrale Banca, che evidenzia il valore a rischio dell� investimento (Var, Value at Risk). 

Questi Ł calcolato con gli applicativi e la metodologia parametrica di Riskmetrics, su un orizzonte 
temporale di 10 giorni e con un intervallo di confidenza al 99%, tenendo in considerazione le volatilità e 
le correlazioni tra i diversi fattori di rischio che determinano l�esposizione al rischio di mercato del 
portafoglio investito (richio tasso, rischio azionario, rischio cambio). 

 

Informazioni di natura quantitativa 
 
1. Portafoglio di negoziazione di vigilanza: distribuzione per durata residua (data di riprezzamento) 
delle attività e delle passività finanziarie per cassa e derivati  finanziari 
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2. Portafoglio di negoziazione di vigilanza: distribuzione delle esposizioni in titoli di capitale e indici 
azionari per i principali Paesi del mercato di quotazione 
 
La Banca alla data di riferimento non detiene esposizioni in titoli di capitale e indici azionari.   

3. Portafoglio di negoziazione di vigilanza: modelli interni e altre metodologie per l’analisi di 
sensitività 
 
Ai fini gestionali la Banca utilizza le risultanze quantitative, contenute nella reportistica ALM resa 
disponibile nell�ambito del servio Consulenza Direzionale di Cassa Centrale Banca. 

�
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2.2 RISCHIO DI TASSO DI INTERESSE E RISCHIO DI PREZZO � PORTAFOGLIO 
BANCARIO 
 
Informazioni di natura qualitativa  

A. Aspetti generali, processi di gestione e metodi di misurazione del rischio di tasso di Interesse 
e del rischio di prezzo 

 
Rischio di tasso di interesse � Portafoglio Bancario 
 

Principali fonti del rischio di tasso di interesse 

Le fonti del rischio di tasso di interesse a cui Ł esposta la Banca sono individuabili principalmente nei 
processi del credito, della raccolta e della finanza, essendo il portafoglio bancario costituito 
prevalentemente da crediti e dalle varie forme di raccolta dalla clientela. 
In particolare, il rischio di tasso di interesse da �fa ir value� trae origine dalle poste a tasso fisso, mentre il 
rischio di tasso di interesse da �flussi finanziari� trae  origine dalle poste a tasso variabile. 
Tuttavia, nell�ambito delle poste a vista sono normalmente ravvisabili comportamenti asimmetrici a 
seconda che si considerino le voci del passivo o quelle dell�attivo; mentre le prime, essendo caratterizzate 
da una maggiore vischiosità, afferiscono principalmente al  rischio da �fair value�, le seconde, piø 
sensibili ai mutamenti del mercato, sono riconducibili al rischio da �flussi finanziari�. 
 

Processi interni di gestione e metodi di misurazione del rischio di tasso 

La Banca ha posto in essere opportune misure di attenuazione e controllo finalizzate a evitare la 
possibilità che vengano assunte posizioni eccedenti un de terminato livello di rischio obiettivo. 

Tali misure di attenuazione e controllo trovano codificazione nell�ambito delle normative aziendali volte 
a disegnare processi di monitoraggio fondati su limiti di posizione e sistemi di soglie di attenzione in 
termini di capitale interno al superamento delle quali scatta l�attivazione di opportune azioni correttive. 

A tale proposito sono state definite: 

- politiche e procedure di gestione del rischio di tasso d’interesse coerenti con la natura e la 
complessità dell’attività svolta; 

- metriche di misurazione coerenti con la metodologia di misurazione del rischio adottata dalla 
Banca, sulla base dei quali Ł stato definito un sistema di early-warning che consente la tempestiva 
individuazione e attivazione delle idonee misure correttive; 

- limiti operativi e disposizioni procedurali interne volti al mantenimento dell’esposizione entro 
livelli coerenti con la politica gestionale e con la soglia di attenzione (v. infra) prevista dalla 
normativa prudenziale.  

Dal punta di vista organizzativo la Banca ha individuato nell� Area Finanza la struttura deputata a 
presidiare tale processo di gestione del rischio di tasso di interesse sul portafoglio bancario.  

Il monitoraggio all�esposizione al rischio di tasso di interesse sul portafoglio bancario avviene su base 
trimestrale. 

Per quanto concerne la metodologia di misurazione del rischio e di quantificazione del corrispondente 
capitale interno, il CdA della Banca con la citata delibera del 23 settembre 2008 ha deciso di utilizzare 
l�algoritmo semplificato descritto nell�Allegato C, Ti tolo III, Cap. 1 della Circolare n. 263/06 della Banca 
d�Italia. 

Attraverso tale metodologia viene stimata la variazione del valore economico del portafoglio bancario a 
fronte di una variazione ipotetica dei tassi di interesse pari a 200 punti base. 
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L�applicazione della citata metodologia semplificata si basa sui seguenti passaggi logici. 

1) Definizione del portafoglio bancario: costituito dal complesso delle attività e passività no n 
rientranti nel portafoglio di negoziazione ai fini di vigilanza. 

2) Determinazione delle �valute rilevanti� , le valute cioŁ il cui peso misurato come quota sul totale 
attivo oppure sul passivo del portafoglio bancario risulta superiore al 5%. Ciascuna valuta 
rilevante definisce un aggregato di posizioni. Le valute il cui peso Ł inferiore al 5% sono 
aggregate fra loro. 

3) Classificazione delle attività e passività in fasce t emporali: sono definite 14 fasce temporali. Le 
attività e passività a tasso fisso sono classificate in base alla loro vita residua, quelle a tasso 
variabile sulla base della data di rinegoziazione del tasso di interesse. Salvo specifiche regole di 
classificazione previste per alcune attività e passività,  le attività e le passività sono inserite nello 
scadenziere secondo i criteri previsti nella Circolare 272 �Manuale per la compilazione della 
Matrice dei Conti�. Le posizioni in sofferenza, incagli ate e scadute e/o sconfinanti deteriorate 
sono ricondotte nelle pertinenti fasce di vita residua sulla base delle previsioni di recupero dei 
flussi di cassa. Per le esposizioni deteriorate per le quali non si dispone di previsioni di recupero 
dei flussi di cassa, la banca ha adottato un approccio convenzionale incentrato sulla "qualità del 
credito", secondo le seguenti modalità: sofferenze nell a fascia 5-7 anni; incagli nella fascia 2-3 
anni; scaduti e sconfinanti nella fascia 1-2 anni.   

4) Ponderazione delle esposizioni nette di ciascuna fascia: in ciascuna fascia le posizioni attive e 
passive sono compensate, ottenendo una posizione netta. La posizione netta per fascia Ł 
moltiplicata per il corrispondente fattore di ponderazione. I fattori di ponderazione per fascia sono 
calcolati come prodotto tra una approssimazione della duration modificata relativa alla fascia e 
una variazione ipotetica dei tassi (pari a 200 punti base per tutte le fasce). 

5) Somma delle esposizioni nette ponderate delle diverse fasce: l�esposizione ponderata netta dei 
singoli aggregati approssima la variazione di valore attuale delle poste denominate nella valuta 
dell�aggregato nell�eventualità dello shock di tasso ipotizza to. 

6) Aggregazione nelle diverse valute attraverso la somma delle esposizioni positive relative alle 
singole �valute rilevanti� e all�aggregato delle valute non  rilevanti. Il valore ottenuto rappresenta 
la variazione di valore economico aziendale a fronte dello scenario ipotizzato. 

7) Determinazione dell�indicatore di rischiosità  rappresentato dal rapporto tra il valore somma 
ottenuto e il valore del Patrimonio di Vigilanza. 

Le disposizioni della citata normativa prudenziale che disciplinano il processo di auto-valutazione 
dell�adeguatezza patrimoniale (ICAAP � Internal Capital Ade quacy Assessment Process) definiscono una 
soglia di attenzione del cennato indicatore di rischiosità ad un valore pari al 20%. Nel caso in cui tale 
indicatore assuma valori superiori alla soglia di attenzione, la Banca d�Italia approfondisce con la banca i 
risultati e si riserva di adottare opportuni interventi. 

La Banca effettua, inoltre, prove di stress, attraverso la citata metodologia e considerando un incremento 
di 200 b.p. dello shock di tasso. 

La misurazione del rischio di tasso di interesse, con riferimento al rischio da �flussi finanziari�, viene 
effettuata secondo il metodo di �Maturity Gap Analisys�. 
Tale approccio analizza congiuntamente i tempi di riprezzamento delle attività e delle passività di 
bilancio sensibili ai tassi e determina la variazione del margine di interesse atteso a seguito di una 
oscillazione dei tassi di mercato. 
Il modello viene gestito in modo accentrato dal Centro Servizi e le risultanze delle elaborazioni vengono 
divulgate ai singoli utenti attraverso la pubblicazione su web di specifici report d�analisi. La versione in 
uso Ł di tipo statico, con gapping period pari a 12 mesi e copre tutte le poste dell�attivo e del passivo di 
bilancio. Il metodo prevede la stima personalizzata di un sistema di parametri che tengano conto della 
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effettiva relazione tra tassi di mercato e tassi bancari delle poste a vista (correlazione, tempi medi di 
adeguamento, asimmetria). Gli scenari di stress considerati sono quelli classici di +/- 100 punti base e 
quello dei tassi forward. 
La misurazione del rischio di tasso di interesse, con riferimento al rischio da �fair value�, viene effettuata 
secondo il metodo di �Duration Gap Analisys�. 
Tale approccio analizza congiuntamente il present value delle attività e delle passività di bilancio e 
determina la variazione del valore del patrimonio netto a seguito di una oscillazione dei tassi di mercato. 
Il modello viene gestito sempre centralmente, Ł anch�esso di tipo statico, ma con orizzonte temporale 5 
anni e copre tutte le poste dell�attivo e del passivo (con eventuale esclusione del trading book). I 
parametri sono costituiti dalle duration e convessità de lle varie voci di bilancio, comprese quelle delle 
poste a vista. Gli scenari sono sempre +/- 100 punti base e tassi forward. 
Sempre nell�ambito degli approcci relativi al monitoraggio della sensitivity del valore del patrimonio 
netto, vengono altresì sviluppate analisi per il calcolo, secondo la metodologia parametrica 
varianza/covarianza, dell�Interest Rate Value at Risk con holding period di 1 mese ed intervallo di 
confidenza del 99%. 
Le analisi di ALM vengono presentate dal responsabile servizio Finanza, avvalendosi anche del servizio 
consulenza promosso da Cassa Centrale Banca, al Comitato Finanza, a cui partecipa anche  il  Direttore, il 
vice direttore responsabile del servizio crediti, il responsabile servizio amministrazione e il responsabile 
controlli rischi e compliance. 
 
Rischio di prezzo � Portafoglio Bancario 
Il portafoglio bancario accoglie particolari tipologie di investimenti in titoli di capitale, aventi la finalità 
di perseguire determinati obiettivi strategici di medio/lungo periodo. In particolare, nel portafoglio 
bancario sono presenti per lo piø partecipazioni che costituiscono cointeressenze in società appartenenti al 
sistema del Credito Cooperativo e/o in società e/o ent i strumentali allo sviluppo dell�attività della Banca. 
Il rischio di prezzo bancario Ł gestito da responsabile servizio Finanza sulla base di deleghe che ne 
circoscrivono l�esposizione in termini di partecipazioni strumentali all�attività bancaria, di ammontare 
massimo investito e di valore percentuale massimo di minusvalenze (soglia di attenzione). 
In linea con quanto riportato nella sezione rischio di tasso di interesse portafoglio di vigilanza, la 
misurazione del rischio di prezzo sul portafoglio bancario viene supportata dalla reportistica fornita dal 
Servizio Rischio di Mercato (Reportistica Base) di Cassa Centrale Banca, che evidenzia il valore a rischio 
dell�investimento (Var, Value at Risk). Questi Ł calcolato con gli applicativi e la metodologia di 
Riskmetrics, su un orizzonte temporale di 10giorni e con un intervallo di confidenza del 99%, tenendo in 
considerazione le volatività e le correlazioni tra i di versi fattori di rischio che determinano l�esposizione 
al rischio di mercato  del portafoglio investito ( tra i quali rischio tasso, il rischio azionario ed il rischio 
cambio). 
La misurazione del Var Ł disponibile quotidianamente per il monitoraggio e le valutazioni operative 
effettuate da parte del responsabile Finanza ed Ł calcolata su diversi gradi di dettaglio che oltre al 
portafoglio Totale considerano quello Bancario, le singole categorie Ias, i diversi raggruppamenti per 
tipologia di strumento (Azioni, Fondi, Tasso Fisso e Tasso Variabile Governativo, Sovranazionale e 
Corporate), fino ai singoli titoli presenti. 
Il modello di misurazione del rischio descritto non Ł utilizzato per la determinazione dei requisiti 
patrimoniali, ma rappresenta uno strumento a supporto della gestione e del controllo interno del rischio. 
 

B. Attività di copertura del fair value 

Obiettivi e strategie sottostanti alle operazioni di copertura del fair value, tipologie di contratti derivati 
utilizzati per la copertura e natura del rischio coperto 

L�attività di copertura del fair value ha l�obiettivo di immunizzare le variazioni di fair value di raccolta e 
impieghi causate dai movimenti della curva dei tassi d�interesse. Le principali tipologie di derivati 
utilizzati sono rappresentate da interest rate swap (IRS). Le attività e le passività coperte, identificate in 
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modo puntuale (coperture specifiche), sono principalmente rappresentate da  prestiti obbligazionari 
emessi dalla banca e da impieghi a clientela).  
 
C.  Attività di copertura dei flussi finanziari  

Obiettivi e strategie sottostanti alle operazioni di copertura dei flussi finanziari, tipologia dei contratti 
derivati utilizzati e natura del rischio coperto 

La Banca non pone in essere operazioni di copertura di cash flow, ossia coperture dell�esposizione alla 
variabilità dei flussi finanziari associati a strumenti  finanziari a tasso variabile. 
 
D. Attività di copertura di investimenti esteri 
 
La Banca non pone in essere operazioni di copertura di investimenti esteri. 
 
Informazioni di natura quantitativa 
 
1. Portafoglio bancario: distribuzione per durata residua (per data di riprezzamento) delle attività e 
delle passività finanziarie    
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2. Portafoglio bancario: modelli interni e altre metodologie per l’analisi di sensitività 
 
Ai fini gestionali la Banca utilizza le risultanze quantitative, contenute nella reportistica ALM resa 
disponibile nell�ambito del servio Consulenza Direzionale di Cassa Centrale Banca 

2.3 RISCHIO DI CAMBIO    
�

Informazioni di natura qualitativa   
 

A. Aspetti generali, processi di gestione e metodi di misurazione del rischio di cambio 
Sulla base di quanto previsto dalle Istruzioni di Vigilanza della Banca d�Italia, le BCC nell’esercizio 
dell’attività in cambi non possono assumere posizioni speculative e devono contenere l�eventuale 
posizione netta aperta in cambi entro il 2% del patrimonio di vigilanza (Cfr. Circ. 229/99 Titolo VII, Cap. 
1). Inoltre, per effetto di tale ultimo vincolo normativo sono escluse - anche secondo la nuova 
regolamentazione prudenziale - dalla disciplina relativa al calcolo dei requisiti patrimoniali per tale 
tipologia di rischio.  
In linea con quanto riportato nella sezione rischio di tasso di interesse portafoglio di vigilanza, la 
misurazione del rischio di cambio relativa agli strumenti di reddito in divisa detenuti viene supportata 
dalla reportistica fornita dal Servizio Rischio di Mercato (Reportistica Base) di Cassa Centrale Banca, che 
evidenzia il valore a rischio dell�investimento (Var, Value at Risk). Questi Ł calcolato con gli applicativi e 
la metodologia di Riskmetrics, su un orizzonte temporale di 10giorni e con un intervallo di confidenza del 
99%, tenendo in considerazione le volatilità e le correla zioni tra i diversi fattori di rischio che 
determinano l�esposizione al rischio di mercato  del portafoglio investito ( tra i quali rischio tasso, il 
rischio azionario ed il rischio cambio). 
La misurazione del Var Ł disponibile quotidianamente per il monitoraggio da parte del responsabile 
Finanza ed Ł calcolata su diversi gradi di dettaglio che oltre al portafoglio Totale considerano quello 
Bancario e di Negoziazione, le singole categorie Ias, i diversi raggruppamenti per tipologia di strumento 
(Azioni, Fondi, Tasso Fisso e Tasso Variabile Governativo, Sovranazionale e Corporate), fino ai singoli 
titoli presenti. 
Il modello di misurazione del rischio descritto non Ł utilizzato per la determinazione dei requisiti 
patrimoniali, ma rappresenta uno strumento a supporto della gestione e del controllo interno del rischio. 
 

B. Attività di copertura del rischio di cambio 
L�attività di copertura del rischio cambio avviene attrave rso un�attenta politica di sostanziale 
pareggiamento delle posizioni in valuta rilevate. 
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Informazioni di natura quantitativa 
 
1. Distribuzione per valuta di denominazione delle attività, dell e passività e dei derivati 
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2. Modelli interni e altre metodologie per l’analisi di sensitività   
 
Ai fini gestionali la Banca utilizza le risultanze quantitative, contenute nella reportistica ALM resa 
disponibile nell�ambito del servio Consulenza Direzionale di Cassa Centrale Banca 
 
2.4 Gli strumenti derivati  
   
A. Derivati finanziari 
 
A.1 Portafoglio di negoziazione di vigilanza: valori nozionali di fine periodo e medi 
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A.2 Portafoglio bancario: valori nozionali di fine periodo e medi 
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 A.4 Derivati finanziari: fair value negativo - ripartizione per prodotti 
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 A.5 Derivati finanziari OTC:  portafoglio di negoziazione di vigilanza: valori nozionali,  fair value 
lordi positivi e negativi per controparti - contratti non rientranti in accordi di compensazione 
 
La Banca alla data di riferimento non detiene derivati finanziari OTC portafoglio di negoziazione non 
rientranti in accordi di compensazione. 
 
A.6 Derivati finanziari OTC:  portafoglio di negoziazione di vigilanza: valori nozionali,  fair value 
lordi positivi e negativi per controparti - contratti rientranti in accordi di compensazione 
 
 La Banca alla data di riferimento non detiene derivati finanziari OTC portafoglio di negoziazione 
rientranti in accordi di compensazione. 
    
A.7 Derivati finanziari OTC:  portafoglio bancario: valori nozionali,  fair value lordi positivi e negativi 
per controparti - contratti non rientranti in accordi di compensazione 
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A.8 Derivati finanziari OTC:  portafoglio bancario: valori nozionali,  fair value lordi positivi e negativi 
per controparti - contratti rientranti in accordi di compensazione 

 
La Banca alla data di riferimento non detiene derivati finanziari OTC portafoglio bancario rientranti in 
accordi di compensazione. 
 
A.9 Vita residua dei derivati finanziari OTC: valori nozionali 
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A.10 Derivati finanziari "over the counter": rischio di controparte/rischio finanziario �   
Modelli interni 
 
B. Derivati Creditizi 
  
La Banca alla data di riferimento non detiene derivati creditizi 
   
SEZIONE 3 � RISCHIO DI LIQUIDITÀ 
 
Informazioni di natura qualitativa 
  
Prima parte 
 

A. Aspetti generali, processi di gestione e metodi di misurazione del rischio di liquidità rischio, 
nonchØ i sistemi interni di misurazione e controllo del rischio di liquidità 

 

Si definisce rischio di liquidità la possibilità che la Banca non riesca a mantenere i propri impegni di 
pagamento a causa dell�incapacità di reperire nuovi fondi ( funding liquidity risk) e/o di vendere proprie 
attività sul mercato ( asset liquidity risk), ovvero di essere costretta a sostenere costi molto alti per far 
fronte a tali impegni.  

Le fonti del rischio di liquidità a cui la Banca Ł esposta sono rappresentate principalmente dai processi 
della Finanza/Tesoreria, della Raccolta e del Credito. 

La Banca adotta un sistema di governo e gestione del rischio di liquidità che, in conformità alle 
disposizioni delle Autorità di Vigilanza, persegue gli obiet tivi di: 

- disporre di liquidità in qualsiasi momento e, quindi, di ri manere nella condizione di far fronte ai 
propri impegni di pagamento in situazioni sia di normale corso degli affari, sia di crisi; 

- finanziare le proprie attività alle migliori condizioni di mercato correnti e prospettiche. 

A tal fine, nella sua funzione di organo di supervisione strategia, il CdA della Banca definisce le strategie, 
politiche, responsabilità, processi, limiti e strumenti  per la gestione del rischio liquidità - in condizioni s ia 
di normale corso degli affari, sia di crisi di liquidità - formalizzando la �Liquidity Policy�  ed il 
�Contingency Funding Plan�  della Banca stessa. La relativa regolamentazione interna Ł stata adottata 
sulla base dello standard documentale elaborato, alla luce delle linee guida in materia fornite dalla 
Circolare n. 263/06 - IV Aggiornamento della Banca d�Italia, nell�ambito del progetto di Categoria  
�Basilea 2�. 

La liquidità della Banca Ł gestita dall�Area Finanza conformemente ai citati indirizzi strategici. A tal fine 
essa si avvale delle previsioni di impegno rilevati tramite il C/C di Corrispondenza con Cassa Centrale 
Banca. 
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Il controllo del rischio di liquidità Ł di competenza del  Risk Controlling  ed Ł finalizzato a garantire la 
disponibilità di riserve di liquidità sufficienti ad as sicurare la solvibilità nel breve termine ed, al tempo 
stesso, il mantenimento di un sostanziale equilibrio fra le scadenze medie di impieghi e raccolta nel 
medio/lungo termine. 

La Banca intende perseguire un duplice obiettivo: 

1. la gestione della liquidità operativa  finalizzata a garantire la capacità della Banca di far fronte 
agli impegni di pagamento per cassa, previsti e imprevisti, di breve termine (fino a 12 mesi); 

2. la gestione della liquidità strutturale  volte a mantenere un adeguato rapporto tra passività 
complessive e attività a medio/lungo termine (oltre i 12 mesi). 

La misurazione e il monitoraggio della posizione di liquidità operativa avviene attraverso: 

- Il monitoraggio e il controllo della propria posizione di liquidità verificando sia gli sbilanci 
periodali (gap periodali) sia gli sbilanci cumulati (gap cumulati) sulle diverse fasce temporali della 
maturity ladder mediante i report prodotti mensilmente nell�ambito del Servizio Consulenza 
Direzionale di Cassa Centrale Banca cui la Banca aderisce. 

- In particolare il Report di liquidità Statico consente di sintetizzare la capacità di copertura dei 
fabbisogni di liquidità a 1 mese e a 12 mesi, quantificati i n base ad uno scenario di moderata 
tensione, tramite l�utilizzo delle Attività Prontamente  Monetizzabili della Banca, nonchØ di 
analizzare il posizionamento relativo della stessa nei confronti di diversi sistemi di riferimento 
relativi al movimento del credito cooperativo. 

- Un set di indicatori sintetici finalizzati ad evidenziare vulnerabilità nella posizione di liquidità della 
Banca in riferimento ai diversi fattori di rischio rilevanti, ad esempio la concentrazione di rimborsi, 
la concentrazione della raccolta a vista, la dipendenza dalla raccolta interbancaria. 

- Periodiche simulazioni dell�andamento prospettico della liquidità aziendale in funzione delle 
proprie aspettative di crescita nei successivi 12 mesi in modo da assicurare costante coerenza tra le 
politiche di raccolta, di impiego e lo sviluppo del piano operativo annuale. 

Con riferimento alla gestione della liquidità strutturale  la Banca utilizza la reportistica di analisi della 
Trasformazione delle Scadenze disponibile mensilmente nell�ambito del Servizio Consulenza Direzionale 
di Cassa Centrale Banca.  
Il report in oggetto misura la durata e la consistenza di impieghi a clientela, raccolta da clientela a 
scadenza e mezzi patrimoniali disponibili al fine di proporre degli indicatori sintetici utili per giudicare la 
coerenza e la sostenibilità nel tempo della struttura fina nziaria della Banca. Anche in questo ambito la 
Banca può verificare sia la propria posizione relativa n ell�ambito di diversi sistemi di confronto aventi ad 
oggetto Banche di credito cooperativo aderenti al Servizio Consulenza Direzionale di Cassa Centrale 
Banca, sia l�evoluzione temporale mese per mese degli indicatori sintetici proposti. 

Nel corso dell�anno la Banca ha adottato i nuovi indicatori di liquidità operativa e strutturale proposti dal 
documento di consultazione �International framework for liquidity risk measurement, standards and 
monitoring�  pubblicato dal Comitato di Basilea nel dicembre 2009, cui sono seguiti, nel giugno 2010 il 
documento di consultazione integrativo a cura di Banca di Italia e nel dicembre 2010 la Circolare n. 
263/06 - IV Aggiornamento. 
I documenti mirano a definire nuovi standard tesi a favorire la costituzione di adeguate riserve di mezzi 
liquidi a fronte dei deflussi di cassa attesi nell�arco di trenta giorni (Liquidity Coverage Ratio) e 
l�equilibrio del bilancio oltre il breve il termine (Net  Stable Funding Ratio). 
Ai fini di valutare la propria vulnerabilità alle situazi oni di tensione di liquidità eccezionali ma plausibili , 
periodicamente sono condotte delle prove di stress che contemplano due �scenari� di crisi di liquidità, di 
mercato/sistemica e specifica della singola banca. I relativi risultati forniscono altresì un supporto per la: 



 196 

(i) valutazione dell�adeguatezza dei limiti operativi, ( ii) pianificazione e l�avvio di transazioni 
compensative di eventuali sbilanci; (iii) revisione periodica del Contingency Funding Plan. 

Le risultanze delle analisi effettuate vengono periodicamente presentate al Comitato Finanza. Il 
posizionamento della Banca relativamente alla liquidità operativa e strutturale viene altresì rendicontato 
al Consiglio di Amministrazione. 

Attraverso l�adozione della sopracitata regolamentazione interna la Banca si Ł dotata anche di un 
Contingency Funding Plan (CFP), ossia di procedure organizzative e operative da attivare per 
fronteggiare situazioni di allerta o crisi di liquidità . Nel CFP della Banca sono quindi definiti gli stati di 
non ordinaria operatività ed i processi e strumenti per l a relativa attivazione/gestione (ruoli e 
responsabilità degli organi e delle unità organizzative azie ndali coinvolti, indicatori di preallarme di crisi 
sistemica e specifica, procedure di monitoraggio e di attivazione degli stati di non ordinaria operatività, 
strategie e strumenti di gestione delle crisi). 

La detenzione di riserve di attività liquide costituisce  il principale strumento di attenuazione del rischio di 
liquidità. 

Lo scorso 13 dicembre la Banca d�Italia con il 4° aggiorname nto alla Circolare n. 263/2006 ha dato 
applicazione in Italia alle innovazioni in materia di governo e gestione del rischio di liquidità previste 
dalla cd. CRD 2, recependo anche le linee-guida emanate sul tema dal Comitato delle autorità europee di 
vigilanza bancaria (CEBS) e dal Comitato di Basilea per la vigilanza bancaria. 

La nuova disciplina, che si applica � secondo criteri di proporzionalità - a partire dal 31 dicembre 2010, 
prevede: (i) regole in materia di organizzazione e controlli interni, esplicitando il ruolo degli organi e 
delle funzioni aziendali e delineando l’articolazione fondamentale del processo di gestione del rischio (ii) 
la definizione di coerenti soglie di tolleranza al rischio di liquidità; ( iii) l�adozione di un sistema di prezzi 
di trasferimento interno dei fondi; e (iv) obblighi di informativa pubblica. 

Nei primi mesi del 2011, sulla base delle linee guida elaborate a livello di Categoria, sono stati avviati gli 
approfondimenti in merito al grado di conformità del siste ma di governo e gestione del rischio di liquidità 
della Banca alle nuove disposizioni di vigilanza in materia. Tali approfondimenti hanno condotto alla 
revisione della regolamentazione interna della Banca. 

 

Informazioni di natura quantitativa   
 
1. Distribuzione temporale per durata residua contrattuale delle attività e passività finanziarie -  
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SEZIONE 4 � RISCHI OPERATIVI 
 
Informazioni di natura qualitativa 
 
A. Aspetti generali, processi di gestione e metodi di misurazione del rischio operativo dell�evento.  
�
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�Il rischio operativo, così come definito dalla nuova regolamentazione prudenziale, Ł il rischio di subire perdite 
derivanti dall’inadeguatezza o dalla disfunzione di procedure, risorse umane e sistemi interni, oppure da eventi 
esogeni.  
Tale definizione include il rischio legale (ovvero il rischio di subire perdite derivanti da violazioni di 
leggi o regolamenti, da responsabilità contrattuale o extr a-contrattuale ovvero da altre controversie), ma 
non considera quello di reputazione e quello strategico. 

Il rischio operativo si riferisce, dunque, a diverse tipologie di eventi che non sono singolarmente rilevanti 
e che vengono quantificati congiuntamente per l�intera categoria di rischio. 

Il rischio operativo, connaturato nell�esercizio dell�a ttività bancaria, Ł generato trasversalmente da tutti i 
processi aziendali. In generale, le principali fonti di manifestazione del rischio operativo sono 
riconducibili alle frodi interne, alle frodi esterne, ai rapporti di impiego e sicurezza sul lavoro, agli 
obblighi professionali verso i clienti ovvero alla natura o caratteristiche dei prodotti, ai danni da eventi 
esterni e alla disfunzione dei sistemi informatici.  

In quanto rischio trasversale rispetto ai processi, il rischio operativo trova i presidi di controllo e di 
attenuazione nella disciplina in vigore (regolamenti, disposizioni attuative, deleghe), che opera soprattutto 
in ottica preventiva. Sulla base di tale disciplina sono poi impostati specifici controlli di linea a verifica ed 
ulteriore presidio di tale tipologia di rischio. 
La disciplina in vigore Ł trasferita anche nelle procedure informatiche con l�obiettivo di presidiare, nel 
continuo, la corretta attribuzione delle abilitazioni ed il rispetto delle segregazioni funzionali in coerenza 
con i ruoli. 
Rientra tra i presidi a mitigazione di tali rischi anche l�adozione, di un �Piano di Continuità Operativa�, 
volto a cautelare la Banca a fronte di eventi critici che possono inficiarne la piena operatività. 
Disciplina e controlli di linea sono regolamentati dal CdA, attuati dalla direzione e aggiornati, 
ordinariamente, dai responsabili specialistici. 
Con riferimento ai presidi organizzativi, poi, assume rilevanza l�istituzione della funzione di conformità 
(compliance), deputata al presidio ed al controllo del rispetto delle norme e che fornisce un supporto nella 
prevenzione e gestione del rischio di incorrere in sanzioni giudiziarie o amministrative, di riportare 
perdite rilevanti conseguenti alla violazione di normativa esterna (leggi o regolamenti) o interna (statuto, 
codici di condotta, codici di autodisciplina).  
Sono, inoltre, previsti controlli di secondo livello inerenti alle verifiche sui rischi connessi alla gestione 
del sistema informativo, all�operatività dei dipendenti e  all�operatività presso le filiali. 
Tali verifiche sono attribuite alla funzione di compliance. 
Vi sono infine i controlli di terzo livello assegnati in outsourcing al servizio di Internal Audit prestato 
dalla Federazione Trentina della Cooperazione, il quale periodicamente esamina la funzionalità del 
sistema dei controlli nell�ambito dei vari processi aziendali.  
A seguito dell�entrata in vigore della nuova disciplina prudenziale (1 gennaio 2008), il CdA della Banca, 
con delibera del 26 febbraio 2008 ha effettuato le relative scelte metodologiche. 

In particolare, con riferimento alla misurazione regolamentare del requisito prudenziale a fronte dei rischi 
operativi, la Banca, non raggiungendo le specifiche soglie di accesso alle metodologie avanzate 
individuate dalla Vigilanza e in considerazione dei propri profili organizzativi, operativi e dimensionali, 
ha deliberato l�applicazione del metodo base (Basic Indicator Approach � BIA). 

Sulla base di tale metodologia, il requisito patrimoniale a fronte dei rischi operativi viene misurato 
applicando il coefficiente regolamentare del 15% alla media delle ultime tre osservazioni su base annuale 
di un indicatore del volume di operatività aziendale, in dividuato nel margine di intermediazione.  

Il requisito Ł calcolato utilizzando esclusivamente i valori dell�indicatore rilevante determinato in base ai 
principi contabili IAS e si basa sulle osservazioni disponibili aventi valore positivo. 
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PUBBLICAZIONE DELL�INFORMATIVA AL PUBBLICO   
 
In maniera conforme a quanto richiesto dalle �Nuove disposiz ioni di vigilanza prudenziale per le banche� 
(cfr. Circolare 263/2006, titolo IV, Capitolo 1, Sezione II, Punto 5), si rende noto che, la Cassa rurale 
Pinzolo, con riferimento all�Informativa al pubblico int rodotta dal cd. Terzo Pilastro di Basilea 2: 
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